S&P Fund Stars

0000

Rentenfondsmanager stocken
Dollarbestinde auf

Sowohl Fortis als auch KBC iiberzeugen mit einem flexiblen Investmentstil

HANDELSBLATT, 2.11.2005
. Unter den insge-

zent tragen die vierthichste Ra-
ting-Note ,BAA“. Im KBC Bonds

samt 186 weltweit anlegenden Ren-  High Interest liegt der Anteil der
tenfonds mit deutscher Vertriebs- mit mindestens einem »A“-Rating
zulassung ragen derzeit zwei belgi- versehenen Anleihen sogar bei 92
sche Angebote heraus. Der Fortis Prozent.

Bond Currencies High Yield von
Fortis Investments erzielte in den
vergangenen zwolf Monaten einen
Wertzuwachs von 16,31 Prozent.
Der KBC Bonds High Interest der
Kreditbank kommt auf 1578 Pro-
zent. Das ist mehr als doppelt so
viel, wie im gleichen Zeitraum mit
den im Citigroup-World-Govern-
ment-Bond-Index vertretenen
Staatsanleihen zu erzielen war
(siehe Tabelle).

Der durch das Wortchen , High*
vermittelte Eindruck, die verant-
wortlichen Manager Michel Aube-
nas und Karel de Cuyper hiitten ihr
Spitzenergebnis vor allem mit ris-
kanten Hochzinsanleihen niederer
Bonitit erzielt, tiuscht allerdings.
Im Fortis-Fonds sind mehr als 80
Prozent der enthaltenen Papiere
mit den Ratings ,AAA", ,AA" oder
»A" bewertet, was fiir eine sehr
gute Bonitit steht. Weitere 15 Pro-

Rang 8 von 186
weltweit anlegenden
Rentenfonds fiir
,»,Kapitalfonds L.K.
Globale Anleihen*
von GS&P

9,84% Performance

Sowohl Aubenas als auch de
Cuyper versuchen, durch ein flexi-
bles Laufzeiten- und Wahrungsma-
nagement ein besseres Ergebnis zu
erzielen als mit auf Euro lautenden
Staatsanleihen. Beim Fortis Bond
Currencies High Yield standen da-
bei in den vergangenen Monaten
unter anderem Titel aus Kanada,
Australien, Mexiko und Brasilien
im Vordergrund.

Einen positiven Performance-
Beitrag brachte auch eine Wette ge-
gen den japanischen Yen, den Au-
benas auch weiterhin im Abwirts-
trend sieht. Seine US-Dollar-Posi-
tion hat der Fortis-Manager dage-
gen in den vergangenen Wochen
wieder auf aktuell sechs Prozent er-
héht.

Deutlich positiver gestimmt fiir
US-amerikanische Papiere gibt
sich seit einiger Zeit auch KBC-Ma-
nager de Cuyper. Der Anteil der

Internationale Rentenfonds Ieicht unterdurchschnittl. Risiko
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US-Papiere im Portfolio ist von na-
hezu Null auf mittlerweile zwolf
Prozent gestiegen: ,Der Renditeab-
stand zu deutschen Bundesanlei-
hen ist mittlerweile sehr interes-
sant, und der US-Dollar diirfte vor
diesem Hintergrund vorerst stark
bleiben, lautet das Argument de
Cuypers.

Fiir ordentlich Rendite
sorgte eine Wette gegen
den japanischen Yen,
den Fondsmanager
auch kiinftig
schwacher sehen.

Insgesamt rechnet de Cuyper in

den kommenden Monaten aller-
dings mit eher schwierigen Mirk-
ten. Deshalb hat er seine Bestinde
von Titeln aus Regionen, die mit
besonderen Risiken behaftet sind,
deutlich reduziert - auch wenn sie
teilweise gute Ratings aufweisen,
Als Beispiel fiir solche Mirkte
nennt de Cuyper Osteuropa, Me-
xiko oder auch Siidafrika. Fiir wei-
ter aussichtsreich hilt er aller-
dings die norwegische Krone, die
im KBC Bonds High Interest aktu-
ell mit sieben Prozent vertreten ist,
sowie die tiirkische Lira (fiinf Pro-
zent).

»Wer einen flexiblen, an keinem
Index orientierten Rentenfonds ha-
ben méchte, bekommt dafiir so-
wohl von Fortis als auch von KBC
ein sehr gutes Angebot“, urteilt

' Tim Geisler. Der geschiftsfiih-

rende Gesellschafter des Fonds-
Zentrums Niirnberg hilt mittler-
weile zwar viele Anleihemiirkte
fiir iiberbewertet, zieht allerdings
Parallelen zu den Aktienmirkten:
»Es wird immer Manager geben,
die auch in einer Abwirtsbewe-
gung akzeptable Ergebnisse erzie-
len.
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