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Spai3 in i den die Gewinner der Globalisierung 
i sein", sagt er. Zwar geneten einige dieser 
i Aktienmirkte zuletzt unter Dmck. Dies 

Brasilien i sei aber mit Gewinnmimahmen zu erkla- 
/ ren, so Keppler. Die grii5te Gefahr gehe 
i seiner Ansicht nach von politischen Tw- 

I n den vergqgenen Jahren konnten / bulenzen in ein&en cghdern aus.  in 
sich die Aktienmirrkte der Schwellen- / global ausgeri&etes porrfolio reduziere 
lander Mar besser entsvickeln als die i diese &iken aber. 

Borsen der etablierten Volkswirrschaften. , E, favorisiert derzeic giinstig bewene- 
Und davon profitierten auch Fonds, die , e ~ k k ~  wie Siidkorea &r 
auf T~tel  aus diesen Staaten seaen. Auf R&land. Tram der in den vergangenen 
Sicht von dreiJahren legte e m  der Kapi- i Jahren gestiegenen Kurse sheinen viele 
talfonds LK Schwellenlinder mehr als 50 / k e n  aus diesen Regionen noch giinstig 
Prozent zu. In den vergangenen wolf / m s ib .  So sei das Kws-GewinnYerhlt- 
Monaten wren es rund 37 Prozent i nis der F i e n  aus den Schwellenlindern 

Michael Keppler, Fondsberater von im Dwchschnitt von 15 vor einem Jahr 
GroOboal, Schmitz und Partner, den In- i aufaktuell nur noch n , ~  zuriickgegangen. 
itiatoren des Portfolios, ha t  Titel aus j Und das uotz eines Kursanstiegs. Der 
den Emerging Markets vor allem Ian&- ! Grund: Die Unternehmensertrige legten 
stig fiir a&v. .Schwelledinder wer- i gleichzeitig urn 40 Prozent zu. gbue. 


