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Flexibles Management von
Bonds zahlt sich aus

[ndexnihe verdirbt vielen globalen Rentenfonds die Zwolf-Monats-Bilanz

HAMBURG. Der jiingste Zwolf-
Monats-Vergleich global ausgerich-
teter Rentenfonds zeigt im Ver-
gleich zu den Vormonaten wenig
Veridnderungen: An der Spitze lie-
gen vor allem Produkte, die sich wie
der Templeton Global Total Return
und der Starcapital Bondvalue UI
an keinem Vergleichsindex orientie-
ren und ein hohes Engagement in
Schwellenlindern aufweisen. So be-
scherte der zusammen 25 Prozent
des Portfolios ausmachende Anteil
von Anleihen aus Brasilien, Indone-
sien und Malaysia dem Templeton-
Fonds allein im Mai einen Wertzu-
wachs von 3,12 Prozent (Tabelle).
Deutlich schlechter schnitten
Fonds ab, die wie der Investec Glo-
bal Bond oder der Baring Internatio-
nal Bond auf US-Dollar lauten oder

Index-bedingt grofere Teile ihres 5
Portfolios in den USA investieren. | Internationale Rentenfonds
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Konkret: Mindestens 70 Prozent
des Fondsvermogens sind in euro-
pdischen Kernwahrungen inves-
tiert, das Laufzeitenmanagement er-
folgt extrem flexibel, und Anleihen
aus Schwellenléndern dienen als er-
tragssteigernde Beimischung. Da-
bei steht wie auch beim DWS Euro
Strategie (Renten) die Verlustver-
meidung im Mittelpunkt.

Aktuell agiert Schreyer vor al-
lem an den europiischen Renten-
mirkten nach wie vor sehr vorsich-
tig, die durchschnittliche Restlauf-
zeit seines Portfolios betrdgt ge-
rade einmal zwei Jahre. ,,Vermut-
lich gibt es im Herbst noch einmal
einen Riickschlag, wenn positive
Wachstumsprognosen fiir 2008
neue Inflationséngste aufkommen

lassen®, sagt er. Dann sei jedoch
moglicherweise der Zeitpunkt ge-
kommen, die Laufzeiten wieder et-
was zu verlingern. Auf der Wih-
rungsseite sicht er die schwedische
und die islindische Krone sowie
die tiirkische Lira weiter positiv,
wihrend er beim Dollar vorerst
noch auf leicht schwichere Kurse
wettet. ,Der Anteil unserer Short-
Position ist in den vergangenen Mo-
naten allerdings von 15 auf drei Pro-
zent  zuriickgegangen®, sagt
Schreyer.
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