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Schwellenlander-Aktienfonds fiir Vorsichtige

Aufglobale Schwellenlander-Fonds setzen

Nach dem jahrelangen Boom bei Schwellenlander-Aktien sollten Anleger beson-
ders heuer auf eine ausreichende Streuung achten —mit welchen Fonds man am
Aufschwung der Schwellenlander ohne schiaflose Nachte partizipieren kann.
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Die Emerging Markets konnten in den letzten fiinf Jahren gewaltig zulegen. Angesichts dieser rasanten Ent-
wicklung wird das Risiko, auf einen bestimmten Markt wie z. B, Russland allein zu setzen, eindeutig zu groB.
Hier vermindern aktive Schwellenldnder-Aktienfonds das Risiko und bringen trotzdem sehr nette Ertréige

utige Anleger, die vor vier Jahren in

Schwellenlinder-Aktien investierten,
wurden reichlich belohnt. Withrend Weltak-
tien seit Mirz 2003 um 94 Prozent zuleg-
ten, kam der Emerging-Market-Index von
MSCT auf ein Plus von 216 Prozent und der
auf Brasilien, Russland, Indien und China
konzentrierte MSCI BRIC schaffte sogar
327 Prozent. Die Anlageklasse ist aber nichts
fiir schwache Nerven. Obwohl die meisten
Kapitalmarktexperten heuer von einer,,sanf-
ten Landung* der Weltwirtschaft ausgehen,
wirktsich eine allmihliche Verlangsamung

doppelt so riskant wie Aktien global gese-
hen.

Wer in Schwellenliinder-Aktien inves-
tiert, sollte deswegen nach Jahren sagenhaf-
ter Ertriige besonders 2007 auf eine ausrei-
chende Diversifikation achten. Eine beson-
dere Rolle kommt hier derregionalen Streu-
ung zu, wie folgendes Beispiel zeigt: Der
MSCI-BRIC-Index erzielte in den letzten
zehn Jahren eine jahrliche Rendite von 13,6
Prozent bei einer extrem hohen Volatilitzit
von 29,5 Prozent. Der globale MSCI-Emer-
ging-Market-Index kam auf eine jihrliche
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verwaltet bei Comgest
als Manager des
Magellan-Fonds den

nagte globale Schwellenléinder- Aktienfo
setzten. Diese erzielten zwar ,.nur* ein Plu
von 7.1 Prozent p.a., aber das beim halbe
Risiko (14,7 Prozent Standardabweichung)
Der Anleger muss sich um die richtige Liin
deraufteilung und das Timing keine Sorge
machen, das erledigt bereits der Fondsma-
nager. Dafiir — also etwa die Fragen, wann
Brasilien oder wann China bzw. Osteuropa
wie gewichtet werden sollen — wird de
Manager schlieBlich auch bezahlt.

Die Top-Produkte in Bezug auf das Ri-
siko-Ertrag-Verhiiltnis (Sharpe-Ratio) der
letzten fiinf Jahre sind derzeit: Magellan, Sa-
rasin Investmentfonds-EmergingSar und
Kapitalfonds LK Schwellenliinder-Unter-
fonds (siehe Tabelle). Diese wiesen in den
letzten fiinf Jahren nicht nur einen heraus-
ragenden Mehrertrag auf, sondern erzielten
diese Leistung auch mit einem kontrollier-
ten Risiko. In Abwiirtsphasen haben sie zu-:
dem tendenziell die Nase vorn: So mussten.
diese Fonds im letzten lingeren Biren-
Markt (von 2000 bis Anfang 2003) mit Ver-
lusten von 6.1 Prozent bis 10,6 Prozent im
Vergleich zum Gesamtmarkt mit einem Mi-
nus von 17,1 Prozent (MSCI-Emerging-
Market-Index) deutlich weniger leiden.

des Wachstums traditionell negativ auf die  Rendite von 8,4 Prozent, wobei das Risiko In Kooperation mit
Aktienmiirkte der Emerging Markets aus. mit22 4 Prozent deutlich unter dem BRIC- ﬂ

Aktien aus den Schwellenlidindernsind—ge-  Index lag. Noch viel besser schlafen konn-

messen an der Standardabweichung —auch  ten allerdings Anleger, die auf aktiv gema- e-fundresearch.com

Die langfristig besten globalen Schwellenlinder-Fonds*
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1| Magellan Cap/Dis | 15041988 | FRO000292278 | 225 | 9,1 P
2 | Sarasin Investmentfonds-EmergingSar (USD) { 05061996 | LU00BB337053 | 204 | 5,7 i 1,08
3 | Kaitalfonds LK Schwellenlaender-UnterfondsR | 25.06.1997 | LU0077884368 | 214 | 74 L. o
4 | Global Advantage Funds Emerging Markets High Value | 08121993 | LU0047906267 | 220 | 8,3 | 1,08
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