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DIE TOP-FONDS FUR GLOBALEINVESTMENTS AUFHOLJAGD

Sie gelten als Basisinvestments: Weltweit
investierende Fonds sind breit genug
aufgestellt, um dort zu investieren, wo
gerade der Markt brummt. Die
Fondsmanager der 20 Top-Fonds
schafften eine ordentliche Performance,
kamen allerdings nicht ganz an die
Erfolge anderer Fondsklassen heran.

Die Rendite kann sich sehen las-
sen: Langfristig geschen sind
weltweit anlegende Fonds ein
attraktives Investment, wie ein
Blick in die Fondsstatistik zeigt.
Im Schnitt 2rzielten die Global-

Der Sieger

Fonds in den vergangenen zehn
Jahren eine jéhrliche Rendi-
te von sieben Prozent, im ver-
gangenen Jahr kamen sie so-
gar auf eine Wertsteigerung von
9.3 Prozent. Wohlgemerkt, das
sind Durchschnittswerte, die
der BVI Bundesverband Invest-

ment und Asset Management
veroffentlicht hat. Die besten
Fonds der Kategorien konnen
mit deutlich besseren Werten
als der Durchschnitt aufwarten.
Der Sieger. der Luxemburger
Kapitalfonds LK Family Busi-
ness-Unterfonds kann in 2006
mit einer Wertsteigerung von
aber 23 Prozent aufwarten.

Rufholjagd

Dennoch: An die prachtige Ent-
wicklung, die etwa die europa-
ischen oder Schwellenlinder-
Aktien im vergangenen Jahr
vorweisen konnten, kamen die
Global-Fonds im vergangenen
Jahr nicht heran. Vielleicht er-
warten gerade deshalb viele An-

leger in diesem Jahr eine Auf-
holjagd gegeniiber den anderen
Fondsklassen.

. Wir stehen am Beginn der
groBten Globalisierungswelle,
die die Weltwirtschaft jemals
erlebt hat®, sagt DekaBank-
Chefvolkswirt Dr. Ulrich Kater.
Die Investmentgesellschaft der
Sparkassen hat daher zum Jah-
resbeginn unter anderem mit
dem Deka-GlobalChampions
einen Fonds aufgesetzt, der ge-
zieft auf weltweite Anlagen und
damit auf Unternehmen setzt,
die sich auf den globalen Wett-
bewerb eingestellt haben.

Lesen Sie auf dieser Doppelsei-
te, wie drel der besten Fonds-
manager dieser Kategorie die
Lage einschatzen.

Kapitalfonds LK Family Business-Unterfonds

Fondsmanager: Dr. Gert Sieger, Investmenthaus GS&P Diisseldorf: ., Es gibt kein besse-
res Investment als ein gut gefiihrtes Familienunternehmen. Familienunternchmen bil-
den das Riickgrat der westlichen Wirtschaftssysteme. Zahlreiche wissenschaftliche Stu-
dien belegen, das eignergefithrte Unternehmen aufgrund der hohen Interessenkongru-
enz der Eigentiimer mit den Interessen des Unternehmens sich erfolgreicher entwickeln
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uberzeugen durch eine lang-
fristige strategische Planung, durch hohe Kapitaldisziplin, konservative Finanzierungs-

pital nehmer gehen duBerst risiko-
bewusst mit dem Firmenkapital um, denn unternehmerische Fehlentscheidungen redu-
zieren automatisch das Privatvermdgen der Familie. Das Geschaftsmodell von Famili-

ierung auf Kernk
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5 Aktien Global

Der Kapitalfonds L.K. Family Business investiert europaweit
— aktuell mit Schwerpunkt in Deutschland — in von Eigentiimern
dominierte Unternel Mind: 30 Prozent des Stemmka-
pitals muss eine Familie am Unternehmen halten. Der Fonds ver-
folgt einen langfristigen Vermogensaufbau durch Investments in
solide Value-Aktien der klassischen Industrien und Dienstieistun-
gen. Kurzfristige spekulative Kaufentscheidungen spielen bei der
Titzlauswahl ebenso wenig eine Rolle wie technische Indikatoren.
Die Auswahl der Einzelaktien erfolgt auf der Grundlage eines klar
strukturierten, quantitativen Investmentansatzes. Aufgrund der va-
lueorientierten Anlagestrategie hat der Fonds in der Vergangenheit
gezeigt, dass die Volatilitat deutlich geringer ist als der Vergleichs-
index . Viele Familienunternehmen weisen weiterhin giinstige Be-
wertungen auf, so dass GS&P der Meinung ist, 2007 ebenfalls ei-
ne tberdurchschnittliche Wertentwicklung bei unterdurchschnitt-
lichem Risiko erwirtschaften zu konnen. Seit Auflage im November
2003 hat der Kapitalfonds L.K. Family Business eine Wertentwick-
lurg von 83 Prozent (Stand 31.12.2006) erreicht.”
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