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Tre N d S Unabhangige Vermogensverwalter und Indexfonds sind die Gewinner der
Borsenkrise 2008. Und ihr Siegeszug durfte weitergehen

as Jahr 2008 verbrachte Harald
D M. Glocker, 51, als Geldmana-

ger im Auge des Finanzorkans.
Um ihn herum stiirmte und hagelte es
in beinahe biblischen Dimensionen.
Umgeworfen aber hat das Borsenunwet-
ter ihn und seinen Arbeitgeber nicht.
Im Gegenteil: Der Diisseldorfer Vermo-
gensverwalter Grossbotzl, Schmitz &
Partner (GS & P) kam passabel durch die
Krise - inshesondere die Produkte sei-
ner Fondstochter Luxemburger Kapital-
anlagegesellschaft (L.K.), deren Ge-
schiftsfithrer Glocker ist.

Sein Aushingeschild heifét LK. Fami-
ly Business. Der Aktienfonds, der in fa-
miliengefiihrte Unternehmen investiert,
konnte €uro-FundAwards tiber ein, drei
und fiinf Jahre einheimsen. Andere
L.K.-Fonds waren #hnlich erfolgreich.
Vielleicht weil ,wir den Worten eines
Vorstandschefs meist mit einer groflen
Portion Skepsis begegnen®, meint Glo-
cker. Dagegen glaubt er ,an systemati-
sche und quantitative Modelle, deren
Anlageergebnisse wiederholbar sind.”
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Trend 1: Klein schigt groB. GS&P
steht stellvertretend fiir unabhingige
Vermdgensverwalter wie Grohmann &
Weinrauter oder Sand und Schott, die
das Jahr 2008 ordentlich iiberstanden
haben. Viele Vermogensverwalter sind
jedoch zu klein, um wie GS&P ein
Fondshaus zu betreiben. Deshalb su-
chen sie Partner, die sich fiir deren Be-
diirfnisse aufgestellt haben.

Die Folge: Kleinere Fondshiuser mit
eigener Handschrift zihlen zu den Ge-
winnern der €uro-FundAwards 2009.
Groffe Fondsgesellschaften wie Allianz,
DWS, Deka und Union bekamen dage-
gen nur wenige Preise.

Die Synthese aus Vermégensverwal-
tung und ETFs schafft dbrigens der Ka-
pitalfonds LK. Tectum. Der neue LK.

Dachfonds investiert jeweils zu 50 Pro-
zent in die am giinstigsten bewertesten
Industrie- und Schwellenlinder - und
kauft dazu jeweils ETFs. Zudem wird das
Risiko durch Stop-Loss-Vorgaben be-

Fondsregisseur | Harald Glocker, Geschaftsfahrer der Luxemburger
Kapitalanlage S.A., findet immer wieder Top-Fondsmanager

grenzt. Die guten Aussichten fiir dieses
Produkt umwehen nun Harald M. Glo-
cker wie eine sanfte Brise. ]

Klein, aber oho Bei den €uro-FundAwards 2009 haben kleinere Fondshauser viele Preise abgeraumt. Meist stecken
unabhangige Vermégensverwalter hinter ihren Produkten, die bei der Geldanlage ihre eigene Handschrift bewahren
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1Jahr 3 Jahre 5 Jahre iber ... Jahre
in% in% n%

smart-invest Helios AR T AXXION S.A, LU 0146463616 Dachfonds Aktien- & Renten 0,6 12,8 539 1,35
Squad Capital - Squad Value AXXION S.A, Wo199057307 Mktien Deutschland/Nebenwerte 36,4 14,7 - 1,3
KE Pan European Equities P IPConcept WW0220069917 |  Aktien Europa/Nebenwerte 294 26,5 B 1
Ethna-Aktiv E LRI Invest 5.4, Wo136412771 Mischfonds Aktien und Anleihen -39 10,2 479 5
HWE Portfolio Plus V LRI Invest 5.4, 0173899633 Mischfonds, Oberwiegend Aktien 12,8 11,5 570 3,5
HWB Victoria Strategies PortfolioV | LRI Invest 5.4, W0141062942 Mischfonds, Oberwiegend Aktien -10,4 20,5 36,0 L3
MEW Capital LRI Invest S.A, LU0126525004 |  Aktien weltweit 39 98 274 2]
MEW Privat LRI Invest 5.4, LU 0275832706 Mischfonds Aktien und Anleihen 94 - - 1
Hapitalfonds LK, Deutscher Aktien Luxemnb, KAG 5.4, WOoos8E3 3578 Aldien Deutschland 21,0 6,4 238 1
Hapitatfonds LK, Family Business Limernb, KAG S.A. Woly 9106983 Ailen Europa/Nebenwerte 29,2 A7 40,6 145
Hapitatonds LK. Global Value G Lusemb, KAG S.A, LWOOBTOBTES |  Akdien weltweit 181 1,2 31,7 3
GREIFF Rendite Plus OP R Oppenheim S.a.rl, | W0244610506 Dachfonds Aktien- & Renten 19 - - 1
Multi Invest OP Oppenheim S.arl. | LW0103598305 Dachfonds ca. 70% Aktienfonds -1,5 13,7 455 1,3, 5
hpésp: [f-Euro-Select-Ul Universal DE0D09790766 |  Aktienfonds Eurapa ex UK 199 18 251 1,3,5
Trend-Universal-Global Universal DEDDOS767392 |  Mischfonds, Oberwiegend Aktien 11,3 11,0 478 1,35
Warburg-DaxTrend Warburg Invest DEOOO 9765446 Aktien Deutschland -28,3 5,8 10,7 3
Quelle: Finanzen f FVBS, W icklung auf Euro-Basis, Daten per 31.12.2008
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