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Nebenwerte Europa
Der Traum der Perlenfischer

Es ist der Traum vieler Kleinanleger: Eine noch unentdeckte Perle im Aktienuniversum
friith finden - und dann satte Kursgewinne einstreichen, bevor der Rest der Welt erkennt,
wie gut das Unternehmen wirklich ist.

Tatséchlich gelingt so etwas extrem selten. Selbst Profis
haben neben manchen guten immer wieder jede Menge
schlechter Aktien im Portfolio, wie das aktuelle Morningstar-
Rating von Fonds belegt, die Geld iiberwiegend in
europdischen Nebenwerten anlegen. Im Schnitt schafften es
die Manager, deren Aufgabe noch stirker als bei
Standardwertefonds eigentlich darin besteht, Perlen zu

: W entdecken, nicht, bessere Ergebnisse zu erzielen als der
Gesamtmarkt. Immerhin konnten sich unter den Spitzenfonds einige in den vergangenen
drei Jahren absetzen. Vier von ihnen schafften sogar zweistellige jéhrliche Renditen, in
einem Vergleichsfeld, das seit Jahresbeginn 2008 pro Jahr nur um magere 2,5 Prozent zu-
legte.

An der Spitze steht der Smaller Companies Fund von Standard Life Investments. Manager
Ken Nicholson ist bescheiden genug zu sagen, dass er prinzipiell gar nicht viel anders ma-
che als die Konkurrenz. Nur tat er dies zuletzt offensichtlich besser. Derzeit profitiert er
stark von vielen kleinen britischen Aktien, ein Drittel des Geldes ist in seiner Heimat inves-
tiert.

Eine groBBe Heimatndhe zeichnet viele der Fonds im Rating aus. Etwa den Kapitalfonds LK
Family Business des Diisseldorfer Vermogensverwalters Grossbotzl, Schmitz & Partner
(GS&P). Manager Wolfgang Zinn kauft nur Aktien von Familienunternehmen, bei denen
die Eigentiimer mindestens 30 Prozent des Grundkapitals halten - und entsprechend stark
darauf achten, was in der Firma passiert. Zudem profitiert der Fonds auch davon, dass er
keine Bankaktien hilt und Zinn sich regelméfig mit Futures gegen Verluste absichert.

Wie leicht man bei Nebenwerten danebengreifen kann, erfuhr zuletzt Threadneedle, dessen
Fonds Pan European Smaller Companies mit einer britischen und einer luxemburgischen
Version gleich doppelt vertreten ist: Hier sorgten Ubergewichte in Deutschland und im Ge-
sundheitsmarkt zuletzt fiir unterdurchschnittliche Ertrage.
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Fonds ISIN Rating® Performance in % Risiko Management-
2011*  20010° 3 Jahre® 3 Jahre” Ail?’i gebiihr® in %
Srandard Life SICAY Euro Smaller Cos A LU 020 GE3241 4 Jrdededrd 441 33,80 1202 2413 500 180
Dansko Invest Europe Small Cap A LU 0123485178 Hkddrk  -295 4530 956 812 300 160
Kapitalfonds LK Family bBusiness R LUDLT GL6082 sk dedrd 18 22176 426 1893 500 150
MFS Meridian Europ Sm Cos AL EUR LUD125944966 “rdokdok -057 3386 759 2066 6,00 105
Threadneadle Pan Eurp Sm Cos AN EUR GB 0DBEOPH|SEE Yolrdrdek 363 4118 &97 2202 5,00 150
Creiff Special Sitvations OP LUDZZ 2348941 dodkededed 039 312 267 393 5,00 200
Carmmore SICAY Pan Euro Sm Comp A LUOL13993470 rdedekr 051 33,90 1143 2722 5,00 150
Squad Capstal Growth U024 1337616 ki 306 2703 1144 26,83 500 150
Alken Small Cap Europe R LUCZ00334669 ke =114 1307 10,11 2393 0.00 175
ThreadneodiefLux) Pan Europ. Sm Cos AELUOZEZ719219  “rkdeok -257 4254 720 2442 5,00 140
Kateporiedurchschnite?® ik -137 57 250 25,60
M50 Europe Small Cap Net Rewwm USD =107 491 415 27 06
M50 Europe Mid Cap Met Retum USD 037 1948 -0,87 2426
M50 Ewope Mot Retum USD 169 11,10 -181 2106

1) sortiert nach dor annualisierten: Dred lahnes- Porformance aufl Basis des Gesamiratings, Stand: 26,1 2011; 2) Momingstar Best dic Bowertung nach Kosten und radcangepasstor Rendite
mit einem Rating von ein bis foaf Stemen neammen. Fanf Storme erhalten dic beston nehn Prozent ciner Kategorie, wier Steme dic folpendon 22,5 Prorent und dei Steme dic mittienen

55 Prozent: 5) mamimad 4 bufonce Perfermance: 5) Einjahrospods 2 &)

Quelle: http://www.boerse-online.de/fonds/nachrichten/fonds/:Nebenwerte-Europa--Der-Traum-der-Perlenfischer/621370.html
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