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Deutschland-Fonds nutzen
Anlagespielraume aus

DWS wettet auf fallende Kurse - Spitzenreiter profitiert von Absicherung

HAMBURG. Wetten auf fallende
Kurse werden eher Hedge-Fonds als
klassischen Investmentfonds zuge-
schrieben. Bei sogenannten
130/30-Produkten gehdren diese
Short-Positionen ebenfalls zum Re-
pertoire des Managers, um auch an
sinkenden Aktienkursen zu verdie-
nen. Der Name steht fiir die Gewich-
tung der Strategien: Der Anteil der
Short-Positionen liegt bei bis zu 30
Prozent, mit bis zu 130 Prozent des
Portfolios wird dagegen auf stei-
gende Kurse gesetzt.

Der erste 130/30-Fonds der DWS
hat im Anbetracht der Marktlage ein
respektables Debiit hingelegt: Mit ei-
nem vergleichsweise moderaten Mi-
nus von 14,78 Prozent belegt der
DWS Deutsche Aktien 130/30 der-
zeit Rang fiinf von 76 Deutschland-
Fonds (Tabelle). Dass der Fonds
trotz der Méglichkeit, mit Short-Po-
sitionen eine Zusatzrendite zu erzie-
len, im Vergleich zur Konkurrenz un-

gestraft, so dass wieder genug Auf-
wirtspotenzial vorhanden ist, um in
diesem Segment wieder auf stei-
gende statt fallende Kurse zu set-
Zen.*

Rainer Lemm von der Luxembur-
ger Kapitalanlagegesellschaft traut
diesen Aktien dagegen vorerst kaum
Potenzial zu und will sie im Portfo-
lio des Spitzenreiters Kapitalfonds
LK Deutscher Aktien noch weiter ab-
bauen. Das gute Ergebnis des vorwie-
gend nach einem Trendfolgemodell
gemanagten Fonds begriindet er mit
der Absicherungskomponente:,,\Wir
haben in den vergangenen zwolf Mo-
naten im Schnitt rund 25 Prozent des

Portfolios iiber Futures abgesichert
und die Kassequote teils auf bis zu
20 Prozent hochgefahren.”

Ausschliefflich  verldsst  sich
Lemm allerdings nicht auf das Trend-
folgemodell: ,Anfang dieses Jahres
standen die Signale fiir zahlreiche Fi-
nanztitel auf ,Kaufen®, was wir ange-
sichts der weiterhin hohen Risiken
nur im eingeschrinkten Umfang um-
gesetzt haben®, betonter.

Autorin: Claudia Lindenberg, Das In-
vestment

Weitere Fondskommentare und
@ Tabellen unter www.handels-
blatt.com/fondskommentar
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