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Einer der Besten aus 3074

Die WirtschaftsWoche hat insgesamt 3074 Investroedt unter Berlicksichtigung von Rendite,
Risiko und Kosten getestet. In die Kategorie Akibewls Europa (Fondsgruppen Europa, Europa ex
UK, Europa Small & Mid Cap, Euroland, Euroland SinR8aMid Cap, Nachhaltigkeit/Ethik Euro-
pa) fielen dabei 732 Fonds. Auf Platz 3 schafftdex¥apitalfonds L.K. Family Business(WKN
593 125)der Dusseldorfer InvestmentboutifGS &P.

Damit kann der von Morningstar mit 5 Sternen ausgémete Kapitalfonds L.K. Family Business
aufgrund seiner Uberzeugenden Anlagestrategie emkloahtinuierlich sehr guten Ergebnisse der
Vergangenheit erneut eine herausragende Platzibelagen. Erst am 10. Marz 2010 wurde der
Kapitalfonds L.K. Family Business fiir den ZeitraBniahre bei dem Osterreichischen Fondspreis
2010 mit dem 2. Platz in der Kategorie Aktien E@rapn ausgezeichnet. Bei dem FUND AWARD
2010 wurde dem Kapitalfonds L.K. Family BusinesBerdem im Februar der 1. Platz in der Kate-

gorie Aktienfonds Europa Nebenwerte fir den Zeitré1Jahre verliehen.

DIE BESTEN MISCHUNGEN FUR FONDSANLEGER (TEIL 1)

Welche Investmentfonds sich unter Beriicksichtigung von Rendite, Risiko und Kosten wirklich rechnen
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Aktienfonds Europa (Fondsgruppen Europa, Europa ex UK, Europa Small & Mid Cap, Euroland, Euroland Small & Mid Cap, Nachhaltigkeit/Ethik Europa; Gruppen mit insgesamt 732 Fonds)
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LK Family Business
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Das Vorgehen des Tests im Uber-

blick:

Der Zeitraum fiir die Analyse der verschie-
denen Kennziffern betrug 36 Monate. Bei
den Angaben zur Wertentwicklung wurde
auch der Ein- und Funfjahreszeitraum be-
rlicksichtigt. Die Zahlen zur Wertentwick-
lung sind auf Euro-Basis berechnet, alle
internen Kosten sind bereits enthalten,
nicht jedoch ein Ausgabeaufschlag, den
Anleger beim Kauf manchmal zahlen. Nur
Fonds, die mindestens zehn Millionen Euro
verwalten, wurden beriicksichtigt. Die Ta-
belle ist sortiert nach der Gesamtpunkt-
zahl der besten Fonds jeder Kategorie. Die
Punktevergabe schloss sich einem Aus-
wahlprozess an, den die in der Tabelle auf-
gefiihrten Fonds Uberstanden haben. Sie
haben also eine hohe Qualitat bewiesen,
obwohl die Gesamtpunkte stark voneinan-
der abweichen. Folgende Annahmen lie-
gen der Auswertung zugrunde:
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28 87 10 266 5 10 6 7
20 59 6 -238 8 5 3 6
-13 75 8 298 0 7 10 8

Aktienfonds Europa und Welt:

Eine Kennziffer fiir die Abweichung des
Fonds vom Index ist der Tracking Error. Je
hoher der ist, desto mehr Freiheiten nutzt
der Fondsmanager. Fonds, deren Tracking
Error unter dem Durchschnitt der Gruppe
liegt, wurden aussortiert. Mit den groBeren
Abweichungen soll der Manager aber eine
Mehrrendite erzielen — im Fachjargon das
Alpha. Alle Fonds mit einem positiven Al-
pha kamen in der Auswahl weiter. Mitunter
ist es wichtig fiir Anleger, dass ein Mana-
ger die Bremse ziehen kann, wenn der
Markt tiberschwénglich wird. Einen Hin-
weis darauf gibt eine weitere Kennziffer,
im Fachjargon Beta genannt. Fonds mit ei-
nem Beta unter 1,0 kamen weiter, denn in
diesem Falle fallt der Fondspreis weniger
stark als der Index. Die meisten Anleger
wollen zudem Schocks vermeiden — abzu-
lesen am ,Maximalen Verlust*.
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18 4 42 sicherheitsorientiert, Anleihenbeimischung
11 9 37
19 3 36 speziell, nur inhabergefiirte Aktiengesell.

gut computergesteuert, aber wenig Infos

Punktevergabe: Unter den ausgewahlten
besten Fonds werden Punkte fiir die jewei-
ligen Rendite- und Risikokennziffern ver-
geben. So bekommt beispielsweise der
Fonds mit der besten Wertentwicklung
liber die drei Betrachtungszeitrdume ku-
muliert zehn Punkte, der Zweitbeste neun
Punkte. Insgesamt stecken hinter der
Fondsbetrachtung zehn Einzelkategorien,

die sich in der Tabelle in sechs Punktver-
gaben niederschlagen, da einige Katego-
rien zusammengefasst wurden (wie etwa
die Wertentwicklung tiber drei Jahreszeit-
rdume zu einer Punktvergabe). Diese
sechs Noten addiert, ergeben die Gesamt-
punktzahl. Anleger miissen sich nicht
zwangslaufig an der besten Gesamtpunkt-
zahl orientieren. Wer etwa risikobereit
auch relativ htéhere Maximalverluste aus-
zuhalten bereit ist, dafiir aber etwa lieber
einen Fonds mit giinstiger Kostenstruktur
méchte, findet diesen in der Wirtschafts-
Woche-Ubersicht. SchlieBlich haben alle
vorgestellten Fonds ihre Starken und Hun-
derte andere hinter sich gelassen.
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