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Instrumente /| FONDS: INSIDE

Klein aber fein

Bericht von der Hidden Champions-Tour

Linder-Value

Mit der GS&P wiederum stellte sich ein unabhéngiger Vermo-
gensverwalter vor, der stattliche 1,8 Mrd. EUR verwaltet und
mit einem Dachfonds um Anlegergelder buhlt. Das Konzept
fufdt auf einer Landerallokation, bei der auf Basis einer Value-
basierten Analyse die 14 weltweit interessantesten Linder her-
ausgefiltert werden: sieben Industrielander und sieben Schwel-
lenlénder. Wolfgang Zinn legte Wert darauf zu zeigen, woher die
Performance langfristig eigentlich kommt. Einerseits aus der
Wahl des Stils, also Value, andererseits sei vor allem die Lan-
derselektion fiir den Anlageerfolg verantwortlich (s. Abb. 2).
Die 14 ausgewdhlten Lander werden dabei ither ETFs bzw. Lan-
derfonds abgebildet. Letzteres soll deshalb Sinn machen, weil
GS&P iber ein so ausgefeiltes Fondsanalyse-Instrumentarium
verfiigt, dass damit die besten aktiv gemanagten Landerfonds
herausgefiltert werden kdnnen. Sollte iibrigens ein Fonds mehr
als 15% verlieren, wird er konsequent verkauft. Die frei werden-
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Vortragssaal vor Eintreffen der Teilnehmer an der Hidden Champions-Tour in Miinchen.

| ABB. 2: LANDERSELEKTION ZAHLT SICH AUS
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den Mittel wandern dann fiir den Rest des Jahres in den Geld-
markt. Zu Beginn des neuen Jahres werden dann abermals die
14 attraktivsten Méarkte selektiert. Ein interessanter Ansatz

beim Risikomanagement.



