KAPITALFONDS L.K.

Sondervermdégen (fonds commun de placement, FCP)
nach Luxemburger Recht

Vereinfachter Verkaufsprospekt
Stand: Dezember 2010

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthélt eine Zusammenfassung der wichtigen Informationen tiber den KAPITALFONDS L.K. (der
"Fonds"). Fiir weitere Informationen betreffend die Ziele des Fonds, die Vergiitungen und Kosten, die Risiken sowie sonstige relevante
Informationen, nehmen Sie bitte Kontakt zu Ihrem am Ende dieses vereinfachten Verkaufsprospektes genannten Ansprechpartner auf
oder fordern Sie bei einer der entsprechenden Adressen den vollstdndigen Verkaufsprospekt, Stand: Dezember 2010, zusammen mit
dem aktuellen Rechenschaftsbericht und dem aktuellen Halbjahresbericht an.

Diese Dokumente stehen allen gegenwértigen und zukiinftigen Anlegern jederzeit kostenlos zur Verfiigung.

Rechtliche Struktur: FCP in Form eines Umbrella-Fonds (fonds commun de placement & compartiments multiples)
nach Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
("Gesetz von 2002")

Griindungsdatum: 20. August 1996

Promotor: Grosshétzl, Schmitz & Partner Vermdgensverwaltersozietédt GmbH, Dusseldorf
HSBC Trinkaus Investment Managers SA, GroRRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft: GS&P Kapitalanlagegeselischaft S.A.

Depotbank: HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA, Gro3herzogtum Luxemburg
Wirtschaftspriifer: KPMG Audit S.ar.l.

Dauer des Fonds: unbegrenzt

Zusténdige Aufsichtsbehdrde:  Commission de Surveillance du Secteur Financier (www.cssf.lu)

ANLAGEINFORMATION

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds

Anlageziel und Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
Anlagestrategie erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen, mit dem Ziel, eine angemessene,
stetige Rendite zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermdgen wird tberwiegend in auf Euro lautenden Schuldverschreibungen
angelegt. Dabei kann es sich um fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere inklusive
Nullkuponanleihen und Wandelanleihen handeln.

Zu Absicherungszwecken darf der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und
Instrumente gemafR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu
beachten.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil Den Ertragserwartungen stehen moderate Risiken im Zins- und Wahrungsbereich sowie
geringe Bonitétsrisiken gegentiber und fihren dazu, dass Kursverluste mittel- bis langfristig
gering sind.
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Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds

2006 2007 2008 2009 2010

30/06/2006 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2009 30/06/2010_

Performance -1,93 1,16 _-5£6 I 5,28 3,63

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickein.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur den Teilfonds nur solche Vermégenswerte zu
erwerben, die Ertrag oder Wachstum erwarten lassen mit dem Ziel, einen angemessenen,
stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermdgen soll nach dem Grundsatz der Risikostreuung Gberwiegend in deutsche
Aktien des CDAX-Index investiert werden. Die Konzentration erfolgt auf die im CDAX-Index
enthaltenen Aktien, die im Prime und General Standard der Deutschen Bérse enthalten sind.
Der Index prasentiert somit die gesamte Breite des deutschen Marktes und bietet sich als
Indikator fir die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland an.

Der Fokus der Anlage wird somit sowohl hohere als auch geringere Marktkapitalisierungen
umfassen, um einer hohen Volatilitét (wie z.B. im Falle einer Beschrédnkung auf Aktien des
MDAX) nach Méglichkeit zu entgehen.

Dessen ungeachtet werden zusétzlich auch Titel des MDAX dem Portfolio des Kapitalfonds
L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds beigemischt werden, um eine Konstanz der Anlagepolitik zu
gewahrleisten.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermdgensgegenstdnden, die fiir den
Teilfonds erworben werden diifen oder von anerkannten Finanzindizes, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente gemaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente kénnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermogens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Sicherheit und Liquiditat werden den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
hshere Risiken im Aktienbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu moglichen Kursverlusten filhren
konnen.

Profil des Anlegerkreises

Die Titelselektion erfolgt zwar nach einem substanzorientierten Ansatz. Wegen der héheren
Volatilitat von Nebenwerten und des damit verbundenen Risikos in fallenden Markten ist der
Teilfonds dennoch fir den wachstumsorientieten Anleger konzipiert, dessen
Ertragserwartungen {iber dem Kapitalmarktniveau liegen und der Kapitalzuwachs iberwiegend
aus Aktienkursgewinnen erreichen will.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Der Name des Teilfonds wurde am 18. Januar 2010 von Kapitalfonds L.K. Deutscher
Nebenwerte-Unterfonds in Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds geéndert.

Zum 15. Méarz 2010 wurden die bestehenden Anteile des Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-
Unterfonds in Anteile der Anteilklasse G des Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds
umbenannt.




Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds
Anteilklasse G

-10
-20°

2006 2007 2008 2009 2010

\30/06/2006 30/06/2007 | 30/06/2008 . 30/06/2009 | 30/06/2010
l Performance 12,93 33,67 -15,76 l -18,12 23,46

Die Anteilklasse R wurde am 15. Mérz 2010 aufgelegt. Eine Zeichnung von Anteilen dieser
Anteilklasse fand bislang nicht stait, so dass eine Wertdarstellung nicht erfolgen kann.

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

|

eilfonds Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen und Zinsen erwarten lassen, mit
dem Ziel, einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermégen wird (berwiegend in auf Euro lautende Anleihen internationaler
Emittenten angelegt. Daneben kénnen auch Anleihen, welche nicht auf Euro lauten gehalten
werden. Bei den Anleihen kann es sich um fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, sowie
Nullkuponanleihen und Wandelanleihen handeln.

Der Teilfonds darf unter Beriicksichtigung der vorgehenden Richtlinien Anleihen in allen
Marktsegmenten und allen Laufzeiten in der Erwartung einer glnstigen Zinsentwicklung
und/oder einer aussichtsreichen Wahrungsperspektive fiir den Euro-Anleger erwerben. Dem
Teilfonds ist es erlaubt, die eingegangenen Wertpapierpositionen abzusichern, wobei die
Devisen- und die Zinsseite getrennt voneinander berticksichtigt werden kann.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Den Ertragserwartungen stehen Risiken im Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken
gegeniber, die zu moglichen Kursverlusten fihren kénnen.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fur den renditeorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Zinsertrage und mdgliche Kurs- und Wahrungsgewinne erzielen will.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Der Teilfonds wurde am 02. August 2010 von Kapitalfonds L.K. Globaler Anleihen-Unterfonds
in Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds umbenannt.

Zum 13. Mai 2008 wurden die bestehenden Anteile des Kapitalfonds L.K. Globaler Anleihen-
Unterfonds in Anteile der Anteilklasse G des Kapitalfonds L.K. Globaler Anleihen-Unterfonds
umbenannt.




Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds
Anteilklasse G
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30/06/2006 30/06/2007'30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010'
-6,59 10,22 I 4,61 -2,63 12,85 |

Performance

Die Anteilklasse R des Teilfonds wurde am 13. Mai 2008 aufgelegt. Eine Zeichnung von
Anteilen dieser Anteilklasse fand bislang nicht statt, so dass eine Wertdarstellung nicht erfolgen
kann.

Die Anteilklassen C und | des Teilfonds wurden am 14, Juni 2010 aufgelegt, so dass eine
Wertdarstellung nicht erfolgen kann.

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Schwellenldnder-Unterfonds

Anlageziel und Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermégenswerte zu
Anlagestrategie erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen erwarten lassen, mit dem Ziel,
einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermégen wird vorwiegend in Aktien angelegt, die im Weltaktienindex fir
Emerging Markets von Morgan Stanley Capital International (MSCI EM Index) enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sowohl direkte Aktieninvestitionen in den visierten Léndern
tatigen, als auch Uber ADR's (American Depository Receipts) beziehungsweise GDR's
(General Depository Receipts).

Die L&nder, die zur Zeit (Stand: 30. April 2009) im Weltaktienindex fur Emerging Markets von
Morgan Stanley Capital International (MSCI EM Index) enthalten sind, lauten wie nachfolgend
aufgefiihrt, wobei diese Aufzahlung nur indikativ ist und sich jederzeit &ndern kann:

. Europa: Polen, Russland, Tschechische Republik und Ungarn

s Afrika: Agypten, Marokko und Republik Sudafrika

. Asien: China, Indien, Indonesien, Israel, Korea, Malaysia, Philippinen, Taiwan, Thailand
und Tarkei

. Siidamerika: Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru.

Die Schwerpunkte der Anlagen werden nach MaRgabe eines ausgewogenen Chance- und
Risikoverhdaltnisses erworben.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es erlaubt, die eingegangenen Wertpapierpositionen
abzusichern.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenldndern sind verschiedene Risiken
verbunden. Potentielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufsprospekt unter
Punkt 6 "Anlageziele" erwihnten Risiken bewusst sein, die eine Anlage im "Kapitalfonds
L.K. — Schwellenlinder-Unterfonds" mit sich bringen kann. Die Verwaltungsgesellschaft
ist bemiiht, diese durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Vermégens des Teilfonds
zu minimieren.

Risikoprofil Hohe Risiken aus Kursschwankungen (Aktien und Wahrungen) sowie hohe Bonitétsrisiken
machen zeitweise Kursverluste wahrscheinlich, ferner stehen der hohen Ertragserwartung und
Risikobereitschaft die Méglichkeit von hohen Verlusten des eingesetzten Kapitals gegeniiber.

Profil des Anlegerkreises Der Teilfonds ist fiir den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen
sucht, um gezielt Ertragschancen zu verbessern und hierzu auch voriibergehend hohe
Wertschwankungen spekulativer Anlagen in Kauf nimmt.




Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfonds
Anteilklasse R

2006 2007 2008 2009 2010

30/06/2006 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2009 | 30/06/2010

Performance 29,21 1 32,64 -13,34 -20,67 32,13

Kapitalfonds L.K. Schwellenlinder-Unterfonds
Anteilklasse G
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Performance 19,02 -13,03 -21,79 32,80
Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfonds
Anteilklasse |
2007 2008 2009 2010
30/06/2007 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010 ‘
Performance 17,21 11,78 21,74 3286 |

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fiir den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen erwarten lassen, mit dem Ziel,
einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermégen wird, unter Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen,
grundsétzlich in internationalen Aktien mit hohem Ertrags- und Substanzwert sowie in
Partizipationsscheinen, Indexzertifikaten, geschlossenen Fonds (Closed-End-Funds, wobei
diese einer Aufsicht unterliegen missen) und Optionsscheinen angelegt. Zusétzlich kénnen bis
zu 10% des Teilfondsvermégens auch in offene Fonds (Open-End-Funds) im Sinne von Artikel
5 des Verwaltungsreglements angelegt werden. Eine Anlage in oben genannte geschlossene
Fonds (Closed-End-Funds) und in offene Fonds (Open-End-Funds) im Sinne von Artikel 5 des
Verwaltungsreglements ist des Weiteren auf insgesamt 49% des Teilfondsvermégens
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beschrankt.

Das Teilfondsvermégen kann zusétzlich, nach entsprechender Einschatzung der Marktlage
durch die Verwaltungsgesellschaft, in Anleihen, Wandelanleihen und sonstigen fest
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden, die an Bérsen oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemab ist,
in einem Staat der Organisation filr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
gehandelt werden. Diese Anlage in fest verzinsliche Wertpapiere kann im Falle einer durch
Verwaltungsratsbeschluss der Verwaltungsgesellschaft festgestellten angespannten Marktlage
auch voriibergehend einen signifikanten Anteil am Teilfondsvermdgen einnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sowohl direkte Aktieninvestitionen tatigen, als auch Uber
ADR's (American Depository Receipts) beziehungsweise GDR's (General Depository
Receipts).

Ob eine Aktie gekauft wird, ist vorwiegend auf die hauseigene Analyse gestiitzt und richtet sich
nicht ausschlieBlich nach Benchmark-Entscheidungen. Dem Teilfonds ist es ebenfalls erlaubt,
die eingegangenen Wertpapierpositionen im Rahmen der Anlagerichtlinien abzusichern, wobei
die Devisen- und die Aktienseite getrennt voneinander beriicksichtigt werden kann.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenldndern sind verschiedene Risiken
verbunden. Potentielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufsprospekt unter
Punkt 6 "Anlageziele” erwihnten Risiken bewusst sein, die eine Anlage im "Kapitalfonds
L.K. — Global Value-Unterfonds" mit sich bringen kann. Die Verwaltungsgesellschaft ist
bemiiht, diese durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Vermégens des Teilfonds zu
minimieren.

GemaR Artikel 5 Punkt 6.1. des Verwaltungsreglements koénnen nicht mehr als 10% des
Nettovermégens des Teilfonds in nicht notierten Wertpapieren angelegt werden.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Der Teilfonds versucht, an den Entwicklungen der internationalen Aktienmérkte zu
partizipieren. Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermégens bestehen erhdhte
Gesamtrisiken, denen aber auch erhéhte Erragschancen gegeniiber stehen. Aktienkursrisiken
kénnen durch den Einsatz von Derivaten und durch Veranderungen der Investitionsquote des
Teilfonds begrenzt werden. Die Ertragsaussichten stehen in einem ausgewogenen Verhdltnis
zu Sicherheit und Liquiditat des Teilfondsvermdgens.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fiir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der einen Kapitalzuwachs
iberwiegend aus Aktien- und Wahrungschancen anstrebt.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Mit Wirkung zum 30. Juli 2007 wurden die Anteile der zu dieser Zeit bestehenden Anteilinhaber
des Teilfonds in der Anteilklasse G zusammengefasst.

Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds
Anteilklasse G
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Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds
Anteilklasse R
(seit 05. Méarz 2009 aktiv)
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Performance -11,76 19,55

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen und/oder Dividendenzahiungen
erwarten lassen, mit dem Ziel, einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Vermdgen des Teilfonds wird vorwiegend in Aktien von Untemehmen angelegt, deren
Besitzerverhéltnisse diese als eignerdominiert bzw. als Familienunternehmen qualifizieren. Der
Anlageschwerpunkt liegt auf Produktions-, Handels- und Dienstleistungsunternehmen, deren
Aktien an einer in- und/oder ausldndischen Borse zugelassen sind. Die
Verwaltungsgesellschaft kann dartber hinaus bis zu 10% des Fondsvolumens in Aktien von
Unternehmen investieren, mit deren Bérsennotierung im Zeitpunkt des Erwerbes innerhalb von
12 Monaten zu rechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sowohl direkte Aktieninvestitionen tatigen, als auch Uber
ADR’s (American Depository Receipts) bzw. GDR's (General Depository Receipts). Darliber
hinaus ist ihr die Investition in bérsennotierte Wertpapiere wie Genussscheine oder
Wandelanleihen gestattet.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermégensgegensténden, die fiir den
Teilfonds erworben werden diirfen, oder von anerkannten Finanzindizes, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente geméaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente koénnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermégens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Sicherheit und Liquiditét werden den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
héhere Risiken im Aktien- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu mdglichen
Kursverlusten fuhren kénnen.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fiir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartungen
Uber dem Kapitaimarkiniveau liegen und der Kapitalzuwachs (berwiegend aus
Aktienkursgewinnen erreichen will.




Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds
Anteilklasse R

2006 2007 2008 2009 2010

30/06/2006 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2009 | 30/06/2010

Performance 17,96 31,59 1 -17,83 -14,94 24,56

Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds
Anteilklasse G

301 22,74 2531

2007 2008 2009 2010

30/06/2007 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010

Performance g2,74 -17,46 -14,61 25,31

Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds
Anteilklasse |

2007 2008 2009 2010

30/06/2007 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010 J

| Performance 0,82 -19,91 14,59 2535 |

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen erwarten lassen, mit dem Ziel,
einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Zu diesem Zweck wird das Vermégen des Teilfonds Uberwiegend in Aktien, Indexzertifikaten,
geschlossenen Fonds (Closed-End-Funds, wobei diese einer Aufsicht unterliegen miissen) und
Optionsscheinen von Untemehmen mit Sitz in den Mitgliedslandern der Européischen Union,
Schweiz und Norwegen angelegt.

Zusétzlich kénnen bis zu 10% des Teilfondsvermégens auch in offenen Fonds (Open-End-
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Funds) im Sinne von Artikel 5 des Verwaltungsreglements angelegt werden.

Gemal Artikel 5 Punkt 6.1. des Verwaltungsreglements kénnen nicht mehr als 10% des
Nettovermégens des Teilfonds in nicht notierten Wertpapieren angelegt werden.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermdgensgegenstdnden, die fiir den
Teilfonds erworben werden durfen, oder von anerkannten Finanzindizes, Zinssétzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente geméan Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente kdnnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermégens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Arikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Sicherheit und Liquiditat werden den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
héhere Risiken im Aktien- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu mdglichen
Kursverlusten fiihren kénnen.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fiir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartungen
iber dem Kapitalmarktniveau liegen und Kapitalzuwachs Uberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds
Anteilklasse G

2006 2007 2008 2009 2010

30/06/2006 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2009 | 30/06/2010 |

Performance 15,65 18,24 -11,29 -22,57 4,99

Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds
Anteilklasse R
(seit 31. Juli 2009 aktiv)

2010

30/06/2010

[ Performance 1,54

Ertridge der Vergangenheit bieten keine Gewabhr fiir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.




Teilfonds Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds

Anlageziel und Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
Anlagestrategie erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen, mit dem Ziel, einen angemessenen
Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermégen wird vorwiegend in intemationalen Aktien bzw. Aktienzertifikaten,
Optionsscheinen auf Aktien, Genuss- und Partizipationsscheinen mit hohen Dividendenrenditen
angelegt, die im Wellaktienindex der Industrielander von Morgan Stanley Capital International
(MSCI) und im Weltaktienindex fir Emerging Markets von Morgan Stanley Capital International
(MSCI EM Index) enthalten sind. Dariiber hinaus sind Aktien die Basisinstrumente der
Optionen.

Unter Beriicksichtigung der im vorhergehenden Absatz beschriebenen Anlagepolitik strebt die
Verwaltungsgeselischaft an, einen Teil (maximal 49% des Netto-Teilfondsvermdgens) in
internationalen Aktien mit hohen Dividendenrenditen sowie den im vorhergehenden Absatz
aufgefuhrten und sonstigen gesetzlich und nach diesem Verkaufsprospekt zuldssigen
Vermdgenswerten anzulegen, die im MSCI| Emerging Markets Index enthalten sind. Durch die
Anlage in emerging markets (Schwellenldnder) ist es madglich, dass sich zumindest das
kurzfristige Anlagerisiko im Teilfonds im Vergleich zum MSCI Weltaktienindex der
Industrielénderbérsen erhsht. Ebenso kann eine Anlage in geschlossene, an einer Borse oder
einem anderen geregelten Markt gehandelte Fonds (.Closed-End-Funds®) erfolgen, die in
Landern investieren, die sowohl im MSCI World Index als auch im MSCI Emerging Markets
Index enthalten sind.

Hierbei werden die Anlagen aus dem zweitgenannten Index zusammen mit der Direktanlage
auf die 49% Grenze angerechnet. Dariiber hinaus kann der Teilfonds in Ausnahmeféllen auch
in Anlagen aus Landern investieren, die nicht im MSCI World Index bzw. im MSCI Emerging
Markets Index enthalten sind.

Diese Anlageinstrumente missen im Wesentlichen an Wertpapierbérsen amtlich notiert oder
an anderen Markten, die anerkannt, fir das Publikum offen und deren Funktionsweise
ordnungsgeman ist, gehandelt werden.

Bei Anlagen in geschlossenen Fonds wird das Teilfondsvermégen ausschlieBlich in
kanadischen Closed-End-Funds sowie anderen geschlossenen Investmentfonds, die in den
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, den USA, der Schweiz, Japan oder Hongkong
domiliziert sind, angelegt. Es wird ausschlieBlich in geschlossene Fonds investiert, deren
Anlagepolitik dhnlich der des Teilfonds ist. Es ist nicht erlaubt, Anlagen in solche Closed-End-
Funds zu tatigen, deren Anlageziel Investitionen in Investmentfonds und Closed-End-Funds
sind. Das Kapital des geschlossenen Fonds wird durch Zeichnung einer bestimmten, von
vornherein begrenzten Anzahl von Anteilen aufgebracht. Eine vertragliche Verpflichtung zum
Riickkauf von Anteilen besteht nicht. Handel und Preisbildung erfolgen nach Angebot und
Nachfrage an einer Wertpapierbdrse. Es kdnnte auf Grund mangelnder Umsatztétigkeiten an
verschiedenen Bérsen zu Verkaufsschwierigkeiten kommen. Die Anteile der Closed-End-Funds
werden nicht zu Inventarwerten bewertet.

Die Lander, die zur Zeit (Stand: 30. April 2009) im MSCI-World-Index enthalten sind, lauten wie
nachfolgend aufgefiihrt, wobei diese Aufzéhlung nur indikativ ist und sich jederzeit andern
kann:

. Europa: Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, Irland, ltalien, Niederlande, Norwegen, Portugal, Spanien, Schweden,
Schweiz und Vereinigtes Kénigreich

= Asien: Hongkong, Japan und Singapur

. Nordamerika: Kanada und USA

. Ozeanien: Australien und Neuseeland.

Die Lander, die zur Zeit (Stand: 30. April 2009) im MSCI Emerging Markets Index enthalten
sind, lauten wie nachfolgend aufgefihrt, wobei diese Aufzahlung nur indikativ ist und sich
jederzeit &ndern kann:

. Europa: Polen, Russland, Tschechische Republik und Ungarn

= Afrika: Agypten, Marokko und Republik Sudafrika

a  Asien: China, Indien, Indonesien, Israel, Korea, Malaysia, Philippinen, Taiwan, Thailand
und Turkei

=  Siidamerika: Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru.

Daneben diirfen flr den Teilfonds flissige Mittel gehalten werden.

Fur das Teilfondsvermégen diirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hihe von
insgesamt 10% des Nettovermégens des Teilfonds erworben werden.

Zusétzlich kénnen nachfolgende Anlagetechniken und Instrumente genutzt werden, um die
einzelnen Positionen des Teilfondsvermdgens abzusichern:
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DJ Euro Stoxx50 — Futures,
FTSE 100 - Futures,

Dax — Futures,

S&P 500 - Futures.

Unter keinen Umstanden darf der Teilfonds beim Einsatz von Techniken und Instrumenten von
den genannten Anlagezielen abweichen.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Hohe Risiken aus Kursschwankungen (Aktien und Wahrungen) sowle hohe Bonitétsrisiken
machen zeitweise Kursverluste wahrscheinlich, ferner stehen der hohen Ertragserwartung und
Risikobereitschaft die Méglichkeit von hohen Verlusten des eingesetzten Kapitals gegenuber.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fiir den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen
sucht, um gezielt Ertragschancen zu verbessern und hierzu auch voriibergehend hohe
Wertschwankungen spekulativer Anlagen in Kauf nimmt.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds
Anteilklasse G (ehemals Aktien-Global-Dividends-Fund)

30 18,21 21,46

2006 2007 2008 2009 2010

30/06/2006 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2009 | 30/06/2010

Performance 12,46 18,21 -14,67 -13,75 21,46

Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds
Anteilklasse |

3010
20
104 2 -18,06  -13,85
o_
10-
-20 -
2007 2008 2009 2010
30/06/2007 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010_‘
Performance 4,92 -18,06 13,85 275 |
Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds
Anteilklasse R
2008 2009 2010
30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010
Performance -15,18 -17,52 24,95 B

1"




Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Fur das Teilfondsvermdgen werden Aktien, Optionsscheine auf Wertpapiere, festverzinsliche
Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine Rechte auf Wertpapiere
geben, in- und ausléndischer Aussteller erworben.

Das Teilfondsvermdgen kann je nach Marktlage schwerpunktmaRig in Aktien oder Renten
investiert werden, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint. Die Gewichtung
der Anlagen im Teilfonds orientiert sich an der Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft Uber
die Zukunftsaussichten der verschiedenen Mérkte und den Interessen der Anteilinhaber. So
kann der Teilfonds je nach Lageeinschatzung der Verwaltungsgesellschaft den Charakter eines
Aktienfonds oder aber eines Rentenfonds haben, wobei beide Ausrichtungen wiederum
national oder international sein kénnen. Je nach Ausgestaltung der Anlagepolitik kann der
Teilfonds damit stark unterschiedliche Risikoprofile aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu maximal 49% seines Vermégens in Anteilen von nach der Richtlinie
85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem Drittstaat anlegen. Bei dem Erwerb von Anteilen an
Zielfonds kann es zu der Erhebung einer Verwaltungsvergitung auch auf der Ebene dieser
Zielfonds kommen. Der Teilfonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer
Verwaltungsvergiitung von mehr als 2% p.a. unterliegen. Im Jahresbericht des Fonds wird
angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds
sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Daneben diirfen fiir den Teilfonds fliissige Mittel gehalten werden.

Zu Absicherungszwecken darf der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und
Instrumente gemaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu
beachten.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Sicherheit und Liquiditit werden Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
héhere Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen
Kursverlusten fiihren kénnen.

Grundsétzlich kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fiir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartungen
iber dem Kapitalmarktniveau liegen und der Kapitalzuwachs Uberwiegend aus Aktien-,
Anleihen- und Wahrungschancen erreichen will. Im Hinblick auf den Vermégensaufbau sollten
die Anleger einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Zum 09, Juni 2008 wurden die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Kapital Konzept
Multi Asset 1 in den Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds eingebracht.

Kapitalfonds L.K. GAP - Unterfonds

24,59

2008 2009 2010

30/06/2008 30/06/2009 |  30/06/2010 ‘
l_ Performance -1,32 -7,99 24,59 J

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.
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Teilfonds Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen méglichst hohen Wertzuwachs in Euro an.

Der Teilfonds wird grundsatzlich einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteilen von
nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem Drittstaat anlegen.

Die Anlagepolitik des Teilfonds sieht den Erwerb von Aktien/Anteilen von Zielfonds, welche
ihrerseits in europdischen und internationalen Aktien- und Rentenwerten anlegen, vor. Die
Anlage in Zielfonds darf zu keiner Zeit eine bermaRige Konzentration des Fondsvermégens
des Teilfonds in einem einzigen dieser Zielfonds zur Folge haben. Diese Zielfonds sind
grundsatzlich zum offentlichen Vertrieb ihrer Anteile in sinem Mitgliedstaat der Europaischen
Union berechtigt.

Daneben kann das Teilfondsvermégen in fliissige Mittel, Geldmarktinstrumenten sowie fest und
variabel verzinslichen Wertpapieren angelegt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann
ausnahmsweise das Teilfondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung auch
vollstandig in Sicht- und Temmineinlagen anlegen, sofern dies aufgrund der Markisituation oder
der von der Verwaltungsgesellschaft installierten Stop-Loss-Systematik geboten erscheint. Die
Verwaltungsgeselischaft hat sich diesbezlglich entschieden, einzelne Positionen bei
Uberschreitung einer Verlustschwelle von 15% zu verkaufen.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es zu der Erhebung einer
Verwaltungsvergiitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Teilfonds wird dabei
nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr als 2% p.a. unterliegen.
Im Jahresbericht des Fonds wird angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsverglitung
maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die fir den
Teilfonds erworben werden dirfen oder von anerkannten Finanzindizes, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente geméaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente kénnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Arikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Aktien/Anteile des Teilfonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die borsentéglichen
Kursschwankungen der im Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds befindlichen
Vermégenswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder auch fallen kdnnen. Es kann
daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Des Weiteren kann der Wert der Anteile an Zielfonds durch Wahrungsschwankungen,
DevisenbewirtschaftungsmaBnahmen, steuerliche Regelungen, einschlieRlich der Erhebung
von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen
oder Veranderungen in den Léndern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Aktien/Anteile von Teilfonds eines Umbrella-Fonds
handelt, ist der Erwerb dieser Anteile mit einem zusatzlichen Risiko verbunden, weil der
Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber méglicherweise insgesamt fur die Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds haftet.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine strategische Portfolioverwaltung durch
Investmentfonds erzielen méchten und bereit sind, ein Engagement an den internationalen
Aktien- und Rentenmarkten mit zu tragen. Das mit einer Anlage in den Teilfonds verbundene
Risiko entspricht dem mit den zugrunde liegenden Anlagen des Zielfonds, d.h. Aktien- und
Rentenwerten, verbundenen. Anleger sollten die allgemeinen Risikohinweise im Hauptteil des
Verkaufsprospektes beriicksichtigen.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Zum 21. Juli 2008 wurden die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des CAAM Tectum beta
in den Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds (ehemals Kapitalfonds L.K. Tectum-
Unterfonds) eingebracht.

Der Name des Teilfonds wurde zum 01. Oktober 2009 von Kapitalfonds L.K. Tectum-
Unterfonds in Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds geandert.




CAAM Tectum beta

30
. 17.63
20 JoBLG
15 f—
10 1 =382
5 - - =149
0 - - - —
30/09/05 | 30/09/06 | 30/09/07
W Performance 17,63 3,82 1,49

Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds
(ehemals Kapitalfonds L.K. Tectum-Unterfonds)

2008 2009 2010

T 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010
Performance -16,48 -29,45 2,81

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen méglichst hohen Wertzuwachs in Euro an.

Der Teilfonds wird einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteilen von nach der
Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem Drittstaat anlegen.

Die Anlagepolitik des Teilfonds sieht den Erwerb von Aktien/Anteilen von Zielfonds, welche
ihrerseits in européischen und internationalen Aktien- und Rentenwerten anlegen, vor. Die
Anlage in Zielfonds darf zu keiner Zeit eine iiberméaRige Konzentration des Fondsvermdgens
des Teilfonds in einem einzigen dieser Zielfonds zur Folge haben. Diese Zielfonds sind
grundsatzlich nicht an der Bérse notiert, jedoch zum offentlichen Vertrieb ihrer Anteile in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union berechtigt.

Bei der Auswahl jeglicher Zielfonds dieses Teilfonds wird es sich ausschlieBlich um offene
sffentlich vertriebene Investmentfonds handeln, welche ihren Sitz und ihre Geschaftsleitung in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (EU), den USA, Kanada, Japan, Hongkong oder
der Schweiz unterhalten.

Daneben diirfen fiir den Teilfonds flissige Mittel gehalten werden.

Eine Anlage in offene Immobilienfonds und Single Hedge Fonds ist insgesamt lediglich bis zu
10% des Nettoteilfondsvermégens zuldssig. Eine solche Anlage ist bei der in Artikel 5 Nummer
6.1 des Verwaltungsreglements genannten Anlagegrenze mit zu beriicksichtigen.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es zu der Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Teilfonds wird dabei
nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr als 2% p.a. unterliegen.
Im Jahresbericht des Fonds wird angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung
maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.




Bei entsprechender Einschétzung der Marktlage kann die Verwaltungsgesellschaft auch das
gesamte Teilfondsvermdgen in Geldmarktzielfonds anlegen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
jedoch auch bei solchen Anlagen stets sicherzustellen, dass diese Anlagen den Bestimmungen
des Artikels 5 Nummer 2. des Verwaltungsreglements entsprechen.

Zu Absicherungszwecken darf der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und
Instrumente gemal Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu
beachten.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Aktien/Anteile des Teilfonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die bérsentéglichen
Kursschwankungen der im Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds befindlichen
Vermoégenswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder auch fallen konnen. Es kann
daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Des Weiteren kann der Wert der Anteile an Zielfonds durch Wahrungsschwankungen,
Devisenbewirtschaftungsmafinahmen, steuerliche Regelungen, einschlieflich der Erhebung
von Quellensteuemn sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen
oder Veranderungen in den Léandern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Aktien/Anteile von Teilfonds eines Umbrella-Fonds
handelt, ist der Erwerb dieser Anteile mit einem zusatzlichen Risiko verbunden, weil der
Umbrella-Fonds Dritten gegenilber méglicherweise insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds haftet.

Bei Anlagen in Single Hedge Fonds sind insbesondere zusétzliche Risiken zu beachten,
welche insbesondere durch Leerverkiufe (short sales), Kreditaufnahmen oder durch den
Einsatz von Derivaten auf Zielfondsebene entstehen kénnen.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die eine strategische Portfolioverwaltung durch
Investmentfonds erzielen mdchten und bereit sind, ein Engagement an den intemationalen
Aktien- und Rentenmaérkten mit zu tragen. Das mit einer Anlage in den Teilfonds verbundene
Risiko entspricht dem mit den zugrunde liegenden Anlagen des Zielfonds, d.h. Aktien- und
Rentenwerten, verbundenen. Anleger sollten die allgemeinen Risikohinweise im Hauptteil des
Verkaufsprospektes berticksichtigen.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Zum 21. Juli 2008 wurden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des CAAM Tectum alpha
in den Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds eingebracht.

CAAM Tectum alpha
60
40
@ 20,94
CT
0
30/09/05 | 30/09/06 | 30/0907
B Performance | 20,94 6,88 2,30
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Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds

-20 |
20 |l .
2008 2009 2010
~ 30/06/2008 30/06/2009 |  30/06/2010
' Performance -23,03 -16,40 10,42

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft, Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln,

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen, mit dem Ziel, einen angemessenen
Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist darauf ausgerichtet, sowohl in verzinslichen Wertpapieren
(fest- und  variabelverzinsliche ~ Schuldverschreibungen  inkl.  Nullkuponanleihen),
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere
lauten, Optionsscheinen auf Wertpapiere, Genuss- und Partizipationsscheinen, als auch in
Aktien und Aktienzertifikaten und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten zu
investieren,

Daneben diirfen fiir den Teilfonds fliissige Mittel gehalten werden.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die fir den
Teilfonds erworben werden dirfen, oder von anerkannten Finanzindizes, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente gemah Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente kénnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermégens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Optionen und Optionsscheine kénnen zu einer wesentlich hoheren Volatilitat des
Teilfondspreises filhren als bei einer Direktanlage in Aktien.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Risikominimierung durch eine méglichst
breite Streuung der Anlagemittel, Wachstum und Ertrag im Vordergrund der Uberlegungen.

Die Volatilitat (Schwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhdht sein.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist geeignet fiir Anleger, die an einer attraktiven und marktgerechten Entwicklung
des Rentenmarktes partizipieren méchten und sich der besonderen Chancen und Risiken von
Wertpapieren, ausgegeben von Emittenten mit niedrigerer Bonitéat, bewusst sind. Der Anleger
muss sich dartiber im Klaren sein, dass der Chance einer hochverzinslichen Anlage das Risiko
eines Kursverlustes gegeniibersteht, wenn Teile des Anlagevermogens des Teiifonds nicht
piinktlich bedient bzw. nur teilweise oder gar nicht zurlckgezahit werden sollten.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Zum 21. Juli 2008 wurden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des EURO Konzept
Fonds in den Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds eingebracht.

16




EURO-Konzept-Fonds

20 gsoz

31/10/05 31/1_0/06 31/10/07

m kumulierte 15,02 5,27 4,46
Performance

Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds

5.
b= -
3 233 1,88
2 LR
A4
-2 ;’ X _
3 I —
R e e
2008 2009 2010
30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010
| Performance 2,33 . 1,88 -2,51

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewanr fiir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

INFORMATIONEN ZUM VERTRIEB

Ausgabe, Riicknahme und
Umtausch von Anteilen

Anteile an einem Teilfonds kénnen, gemaR den Bestimmungen des Verwaltungsreglements bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie den in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Vertriebs-
und Zahlstellen erworben, zuriickgegeben oder in Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht
werden.

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Bek&mpfung der Geldwésche wird
darauf hingewiesen, dalb sich der Zeichner von Anteilen identifizieren mufd, Dies kann
geschehen entweder bei der Verwaltungsgesellschaft selbst, der Register- und Transferstelle
oder beim Vermittler, der die Zeichnungen entgegennimmt.

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist fr die tatséchliche Umsetzung der Luxemburger
Bestimmungen zur Bekéampfung der Geldwasche verantwortlich. Hierunter fallen ausdriicklich
auch die einschlagigen Rundschreiben der Luxemburgischen Aufsichtsbehérde (,Commission
de Surveillance du Secteur Financier"). Im Falle einer nicht moglichen Identifizierung eines
Zeichners oder eines entsprechenden  wirtschaftlichen  Berechtigten ist  die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den betreffenden Zeichnungsantrag zuriickzuweisen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen
Bewertungstages. Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrége,
welche nach 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von 3 Arbeitstagen nach dem jeweiligen Bewertungstag bei der
Depotbank einzuzahlen.

Die Riicknahme erfolgt grundsatzlich zum Rucknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages.
Rucknahmeantrage, welche bis spétestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert
des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrage, welche nach 17.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum Anteilwert des iberndchsten Bewertungstages
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abgerechnet.

Die Anteilinhaber des Fonds sind berechtigt, jederzeit die Rlcknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des
Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von 3 Arbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag gegen Riickgabe der Anteilinhaberbestétigung.

Anleger eines Teilfonds sind berechtigt einige oder alle ihre Anteile in solche eines anderen
Teilfonds an einem fir beide Teilfonds méglichen Bewertungstag durch schriftlichen Antrag,
entweder direkt an die Register- und Transferstelle, die Depotbank oder die Vertriebsstelle,
umzutauschen. Der Antrag muss die folgenden Informationen beinhalten: die Anzahl der
umzutauschenden Anteile eines jeden Teilfonds sowie das Wertverhdltnis, nach dem die
umzutauschenden Anteile in einem oder mehreren Teilfonds verteilt werden sollen, sofem mehr
als ein neuer Teilfonds vorgesehen ist.

Die Umtauschbasis richtet sich nach dem jeweiligen Inventarwert je Anteil des betreffenden
Teilfonds. Eine Umtauschgebihr von maximal 1 Prozent des Wertes der umgetauschten Aktien
zugunsten des urspriinglichen Teilfonds kann erhoben werden.

Ausschiittungspolitik

Folgende Verwendung der Ertrage ist beabsichtigt:

Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds: ausschiittend
Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds:

- Anteilklasse G: ausschittend

- Anteilklasse R: ausschittend
Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds:

- Anteilklasse C: ausschittend

- Anteilklasse G: ausschittend

- Anteilklasse I: ausschittend

- Anteilklasse R: ausschittend
Kapitalfonds L.K. Schwellenldnder-Unterfonds:

- Anteilklasse R: ausschiittend

- Anteilklasse G: ausschiittend

- Anteilkiasse I. ausschiittend
Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds:

- Anteilklasse G: ausschittend

- Anteilklasse R: ausschiittend
Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds:

- Anteilklasse R: ausschiittend

- Anteilklasse G: ausschittend

- Anteilklasse I: ausschittend
Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds:

- Anteilklasse R: ausschiittend

- Anteilklasse G: ausschiittend
Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds:

- Anteilklasse R. ausschittend

- Anteilklasse G: ausschiittend

- Anteilklasse I ausschuttend

Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds: ausschiittend
Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds: thesaurierend
Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds:
thesaurierend
Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds: ausschittend




Informationen zum Netto-
Inventarwert

Der Wert eines Anteils lautet auf die Wahrung des (der) betreffenden Teilfonds. Er wird unter
Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten
Dritten an jedem Bérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main (“Bewertungstag") berechnet.
Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Nettovermogens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise konnen borsentaglich am  Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank, bei allen Vertriebsstellen und bei der Zahlstelle in
Luxemburg erfragt werde. Des Weiteren werden die gliltigen Preise regelmaRig in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektronische Informationssysteme, Zeitungen, etc.) veréffentlicht.

ISIN Code

Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds: LU0068841484
Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds:
- Anteilklasse G: LU0068841302
- Anteilklasse R: LU0487180605
Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds:
- Anteilklasse C: LU0512144550
- Anteilklasse G: LU0076216471
- Anteilklasse I LU0512144717
- Anteilklasse R: LU0360860687
Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfonds:

- Anteilklasse R: LUQ077884368

- Anteilklasse G: LU0273373414

- Anteilklasse I LU0273373760
Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds:

- Anteilklasse G: LU0087087895

- Anteilklasse R: LU0303806060
Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds:

- Anteilklasse R : LU0179106983

- Anteilklasse G: LU0273373091

- Anteilklasse I LU0288437980
Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds:

- Anteilklasse R: LU0433522298

- Anteilklasse G: LU0172200718
Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds:

- Anteilklasse R: LU0288439416

- Anteilklasse G: LU0288439929

- Anteilklasse I LU0288440349

Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds: LU0327378971

Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds: LU0085598133
Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds:

LU0085598059

Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds: LU0070000491
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FINANZINFORMATION

Steuerliche Aspekte

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe
d'abonnement") von 0,05% p.a. (0,01% p.a. fur Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile
ausschliellich an institutionelle Anteilinhaber ausgegeben werden), die vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermégen zahlbar ist. Die Einkinfte des
Fonds aus der Anlage des Fondsvermdgens werden in Luxemburg nicht besteuert.

Allerdings kénnen diese Einkiinfte in Léndern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder Depotbank noch
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Der Rat der Européischen Union verabschiedete am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EC
(die Zinsrichtlinie) Uber die Besteuerung von Einklinften aus Sparguthaben in Form von
Zinszahlungen, welche die Besteuerung von Zinszahlungen regelt, die in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union (“EU-Mitgliedstaat") an in einem anderen EU-Mitgliedstaat anséssige
Einzelpersonen erfolgen. Diese Richtlinie trat am 1. Juli 2005 in Kraft.

Die Besteuerung solcher Zinszahlungen erfolgt durch den Austausch von Informationen
zwischen den Mitgliedstaaten der Europaischen Union.

Anstelle des Informationsaustauschs ist Luxemburg jedoch dazu berechtigt, wahrend einer
Ubergangszeit eine Quellensteuer zu erheben. Demzufolge kénnte die Quellensteuer zur
Anwendung kommen, wenn eine luxemburgische Zahlstelle Ausschiittungen vornimmt (eine
wieder investierte Dividende gilt als Ausschiittungszahlung) und Ruckkédufe von Anteilen tétigt
(einschlieRlich Riickkauf in Form von Sacheiniagen) zu Gunsten eines Anteilinhabers, der eine
in einem anderen EU Mitgliedstaat wohnhafte Einzelperson ist.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass auch ein Umtausch von Anteilen der
Quellensteuer unterliegen kann, da der Umtausch von Anteilen aus einem Rickkauf mit
anschliefender Zeichnung besteht.

Im Falle einer Anwendung der Quellensteuer liegt der Steuersatz bis zum 30. Juni 2011 bei
20% und danach bei 35%.

Anteilinhaber konnen auf Wunsch den Informationsaustausch gemé&R der Zinsrichtlinie
verlangen, was die Weitergabe von Informationen tiber Ausschuttungen oder Riickkdufe an die
Steuerbehdrden ihres Wohnsitzlandes zur Folge haben wirde.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die fur die Zeichnung, den Kauf,
den Besitz, den Riickkauf und den Verkauf von Anteilen Anwendung finden, informieren und,
falls angebracht, beraten lassen.

Kosten

1. Kosten bei Geschiften mit Fondsanteilen
Bei Geschaften mit Fondsanteilen werden den Anteilinhabern folgende Kosten belastet:

a) Ausgabe von Anteilen
Der Ausgabepreis pro Anteil entspricht dem Anteilwert zuziiglich eines Ausgabeaufschlages in
Hohe von derzeit max. 5%.

b) Riicknahme von Anteilen
Der Riicknahmepreis pro Anteil entspricht dem Anteilwert.
Eine Riicknahmegebhr ist zur Zeit nicht vorgesehen.

c) Umtausch von Anteilen

Umtauschbasis richtet sich nach dem jeweiligen Inventarwert je Anteil des betreffenden
Teilfonds. Eine Umtauschgebiihr von maximal 1 Prozent des Wertes der umgetauschten Aktien
zugunsten des urspriinglichen Teilfonds kann erhoben werden.

2, Laufende Kosten des Fonds
Nachfolgende Verglitungen werden aus dem Fondsvermdgen bezahlt:
a) Verwaltungsvergiitung (in % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens):

Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds: derzeit bis zu 0,20% p.a. zuziglich einer
etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds:
- Anteilklasse G: bis zu 1,00% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.
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Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds:

- Anteilklasse C: bis zu 1,00% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetziichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse G: bis zu 0,80% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse I: bis zu 0,80% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R: bis zu 0,80% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfonds:

- Anteilkiasse R: bis zu 1,30% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse G: bis zu 1,30% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer,
- Anteilklasse I. bis zu 1,30% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds:
- Anteilklasse G: bis zu 1,20% p.a. zuzglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds:

- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuztiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse G: bis zu 1,20% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse I bis zu 1,20% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds:
- Anteilklass R: bis zu 1,30% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklass G: bis zu 1,20% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds:

- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse G: bis zu 1,30% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse I: bis zu 1,30% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds: bis zu 0,825% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen
Mehrwertsteuer;

Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds: bis zu 1,4% p.a, zuziglich einer etwaigen
gesetzlichen Mehrwertsteuer;

Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds: bis zu 1,4% p.a. zuz{glich
einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds: bis zu 1,20% p.a. zuziglich einer
etwaigen gesetzlichen Mehrwenrtsteuer.

Diese Verwaltungsgebiihr wird monatlich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermdgen
berechnet und jeweils zum Monatsende ausgezahlt.

b) Dienstleistungsgebiihr (in % des Netto-Teilfondsvermégens): Die Vergitung fir die von
der Depotbank, Zentralverwaltung sowie der Register- und Transferstelle geleisteten Dienste
wird in Form einer globalen Gebuhr angegeben und betrégt im Durchschnitt 0,30% p.a. des
Nettovermégens des Teilfonds zuziglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.

Hinsichtlich des Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds und des Kapitalfonds L.K. Euro
Konzept-Unterfonds betrégt die Dienstleistungsgebiinr max. 0,25% p.a. zuzlglich
gesetzlicher Mehrwertsteuer, jedoch mindestens 12.500,- Euro p.a. des Nettovermégens des
Teilfonds hinsichtlich geleisteter Dienste im Rahmen der Zentralverwaltung und mindestens
12.500,- Euro p.a. des Nettovermégens des Teilfonds hinsichtlich der geleisteten Dienste im
Rahmen der Depotbank- und Register- und Transferstellenfunktion.

Hinsichtlich des Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds und des Kapitalfonds L.K.
Golden Gate International Trends-Unterfonds betragt die Dienstleistungsgebihr max. 0,25
% p.a. zuziglich gesetzlicher Mehrwertsteuer, jedoch mindestens 25.000,- Euro p.a. des
Nettovermogens des Teilfonds hinsichtlich geleisteter Dienste im Rahmen der
Zentralverwaltung und mindestens 12.500,- Euro p.a. des Nettovermogens des Teilfonds
hinsichtlich der geleisteten Dienste im Rahmen der Depotbank- und Register- und
Transferstellenfunktion.

c) Service Vergiitung (in % des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens):

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Organisation des Vertriebs bei den Teilfonds bzw.
den Anteilklassen der folgenden Teilfonds eine Servicevergiitung:

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds: bis zu
0,50% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds: bis zu 0,40%
p.a. zuzliglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer,

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Schwellenldnder-Unterfonds: bis zu 0,50%
p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
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- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds: bis zu 0,50% p.a.
zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds: bis zu 0,50%
p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer,

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds: 0,50% p.a.
zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds: bis
zu 0,50% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds: bis zu 0,50% p.a. zuziiglich einer etwaigen
gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds: bis zu 0,50% p.a.
zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Diese Service Vergiitung wird monatlich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermdgen
berechnet und jeweils zum Monatsende ausgezahit.

d) Performance-Fee hinsichtlich des Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds, des
Kapitalfonds L.K. Global Markets - Unterfonds und des Kapitalfonds L.K. Golden Gate
International Trends- Unterfonds

Hinsichtlich der Teilfonds Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds, Kapitalfonds
L.K. Global Markets-Unterfonds und Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-
Unterfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee.

Diese Verglitung wird innerhalb des Teilfonds an jedem Bewertungstag berechnet und wird
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft zurtickgestellt, wenn (i) die Wertentwicklung im Hinblick
auf den Netto-Inventarwert pro Anteil des Teilfonds den Schwellenwert und (ji) der Basisnetto-
Inventarwert pro Anteil am relevanten Bewertungstag die ,high water mark" Ubersteigt. Sofern
die Voraussetzungen zur Zuriickstellung erfullt sind, werden 15% dieser Wertentwicklung als
Performance-Fee hinsichtlich der Teilfonds Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds
und Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds bzw. 20% dieser
Wertentwicklung als Performance-Fee hinsichtlich des Teilfonds Kapitalfonds L.K.
EuroRentenAktiv-Unterfonds zuriickgestellt.

Als Schwellenwert gilt der Netto-Inventarwert pro Anteil des Teilfonds zum
Geschiftsjahresende des jeweilig letzen Geschéftsjahres zuziiglich einer netto erwirtschafteten
Wertsteigerung des Netto-Inventarwerts pro Anteil von 5%.

Die "high water mark" ist der hchste Netto-Inventarwert pro Anteil des Teilfonds seit Auflegung
des Teilfonds beziehungsweise im Falle einer hiernach herausgegebenen Anteilklasse seit dem
entsprechenden Datum der Erstausgabe von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse.

Der Basisnetto-Inventarwert pro Anteil ist hierbei der Netto-Inventarwert pro Anteil am jeweils
vorausgehenden Bewertungstag.

Zwischenzeitig erfolgte Ausschittungen gelten bei der Berechnung der Performance-Fee als
nicht erfolgt.

Die =zurlickgestellte Performance-Fee fir die Verwaltungsgesellschaft wird jeweils zum
Geschiftsjahresende des Teilfonds ausbezahlt, hinsichtlich der Teilfonds Kapitalfonds L.K.
Global Markets-Unterfonds und Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-
Unterfonds erstmals zum 30. Juni 2009 bzw. hinsichtlich des Teilfonds Kapitalfonds L.K.
EuroRentenAktiv-Unterfonds erstmals zum 30. Juni 2011. Eine Auszahlung der
zurlickgestellten Performance-Fee erfolgt lediglich, sofern zum jeweiligen Geschéftsjahresende
der Schwellenwert Ubertroffen wurde — anderenfalls verféllt die zuriickgestellte Performance-
Fee zugunsten des Teilfondsvermégens.

e) Soft Commissions
Provisionsvereinbarungen in Form von sogenannten ,Soft Commissions” werden nicht
eingegangen.

Daneben werden aus dem Fondsvermdgen die Aufwendungen getragen, die dem Fonds nach
den Angaben im vollstandigen Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement (Artikel 16)
des Fonds berechnet werden kdnnen.

IHRE ANSPRECHPARTNER

In Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft/Sitz der Gesellschaft:
GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.

74, route de Luxembourg

L-6633 Wasserbillig
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Depotbank und Luxemburger Zahistelle:
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA
8, rue Lou Hemmer

L-1748 Findel-Golf
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Kapitalfonds L.K.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

A. Zahl- und Informationsstelle in Osterreich

Die ALIZEE Bank AG, Renngasse 6-8, 1010 Wien, Ostefreich (die "Zahlstelle"), hat die Funktion der Zahl- und
Informationsstelle gemak § 34 Investmentfondsgesetz in Osterreich ibernommen.

Antrage auf Umtausch oder Riicknahme der Anteile kénnen bei der Zahlstelle eingereicht werden.

B. Einsehbare Dokumente

Der Prospekt einschliellich des aktuellen Verwaltungsreglements, die vereinfachten Prospekte fiir die Teilfonds
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind bei der Zahlstelle kostenios in Papierform und
deutscher Sprache erhiltlich. Bestimmte Vertrige und sonstige relevante Dokumente sind bei der Zahlstelle
einsehbar.

C. Veréffentlichungen

Die Riicknahmepreise der Anteile werden an jedem Wiener Bankarbeitstag im "Kursblaft der Wiener Bérse"
veréffentlicht. Die Ausgabepreise der Anteile werden durch die Zahlstelle sowie durch allfdllige weitere
Vertriebsstellen bekannt gegeben. Die jeweiligen Nettoinventarwerte der Teilfonds sowie alle Ubrigen
Bekanntmachungen an die Anleger werden taglich im "Kursblatt der Wiener Bérse" bzw. im "Amtsblatt zur Wiener
Zeitung" veroffentlicht.

D. In Osterreich registrierte Teilfonds

Anteile an folgenden Teilfonds werden in Osterreich éffentlich vertrieben:

Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds;
Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds;
Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds;
Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfonds;
Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds;
Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfonds;
Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds;
Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds.
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ALLGEMEINE HINWEISE ZUR BESTEUERUNG AUSLANDISCHER
INVESTMENTFONDS BElI OSTERREICHISCHEN PRIVATANLEGERN

Diese aligemeinen Hinweise zur Besteuerung enthalten eine kurze Zusammenfassung betreffend einige
wichtige Grundsitze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduRerung von
Anteilen an einem auslindischen Investmentfonds in Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, simtliche steuerliche Uberlegungen vollstindig wiederzugeben und geht
auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne potenzielle Anleger von
Bedeutung sein kénnen. Sie soll keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als
solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt die Zusammenfassung nur auf natiirliche Personen Bezug,
die in Osterreich der unbeschrinkten Einkommensteuerpflicht unterliegen und im Privatvermégen Anteile
an einem ausldndischen Investmentfonds (iber eine inldndische depotfithrende Stelle halten. Sie basiert
auf den derzeit giiltigen 6sterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen héchstrichterlichen
Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und
die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Potenziellen Investoren wird empfohlen,
ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko trigt jedenfalls der
Investor.



1. Definition eines ausldndischen Investmentfonds

Gemal § 42 Investmentfondsgesetz (InvFG) gilt als auslandischer Investmentfonds, ungeachtet der Rechtsform,
jedes einem auslandischen Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der
tatsdchlichen Ubung nach den Grundsdtzen der Risikostreuung angelegt ist. Bestimmte
Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind ausgenommen, was aber annahmegemaf hier
nicht relevant ist.

2. Einkommensteuer
2.1 Allgemein

Bei in Osterreich unbeschréankt steuerpflichtigen natirlichen Personen, die Anteile an einem auslandischen
Investmentfonds im Privatvermégen erwerben, unterliegen sowohl Ausschittungen aus dem ausléndischen
Investmentfonds (Punkt 2.2) als auch die so genannten ausschittungsgleichen Ertrd&ge des auslédndischen
Investmentfonds (Punkt 2.3) der Einkommensteuerpflicht. Auch die VerduBerung von Anteilen an einem
auslandischen Investmentfonds (Punkt 2.4) ist einkommensteuerrechtlich relevant. Weiters kommt es in
bestimmten Fallen zum Abzug einer Sicherungssteuer (Punkt 2.5) als Vorauszahlung auf die Einkommensteuer.
Zusétzlich zu den in den Punkten 2.2 bis 2.5 genannten Regelungen bestehen Sonderregelungen fiir so genannte
"schwarze" Investmentfonds (Punkt 2.8) und Sonderregelungen fiir so genannte "Meldefonds" (Punkt 2.7).
Umfangreiche Anderungen sind durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrt worden, welche gréfitenteils ab
1. Oktober 2011 in Kraft treten (Punkt 3).

2.2 Ausschiittungen

Ausschittungen aus dem auslédndischen investmentfonds (diese liegen auch dann vor, wenn ein Anleger statt
einer Barauszahlung neue Anteile am Investmentfonds erhalt) sind im Zeitpunkt des Zuflusses beim Anleger
steuerlich zu erfassen. Demgegeniber sind Ausschiittungen der Fondssubstanz (im Sinne von Fondsvermdgen)
auf Ebene des Anteilinhabers nicht steuerpflichtig. Ausschittungen aus Substanzgewinnen, soweit diese nicht aus
Forderungswertpapieren und aus damit im Zusammenhang stehenden derivativen Produkten resultieren, sind im
Ausmal von lediglich einem Flnftel steuerpflichtig; die Ubrigen Ausschiittungen aus Substanzgewinnen sind
steuerfrei. Substanzgewinne sind Gewinne aus der VerduBerung von Vermoégenswerten des Investmentfonds,
einschlieBllich von Bezugsrechten.

Bei Vorliegen einer inlandischen kuponauszahlenden Stelle kommt es zum Abzug von Kapitalertragsteuer (KESt)
von 25 % auf die Ausschittungen; Gber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht
(Endbesteuerung). Liegt keine inlandische kuponauszahlende Stelle vor, dann miissen die Ausschittungen in die
Steuererklarung des Anlegers aufgenommen werden und unterliegen einem Sondersteuersatz von 25 %
(Veranlagungsendbesteuerung).

2.3 Ausschittungsgleiche Ertrage

Die ausschittungsgleichen Ertrage entsprechen der Summe der (nach Abzug der dafir anfallenden Kosten) beim
auslandischen Investmentfonds  angefallenen und nicht ausgeschitteten  Zinsen, Dividenden,
ausschuttungsgleichen Ertrdge von im Fondsvermégen befindlichen Anteilen an anderen in- oder auslandischen
Investmentfonds, Substanzgewinne und sonstigen Ertrdge. Die ausschittungsgleichen Ertrdge sind den
Abgabenbehérden durch einen steuerlichen Vertreter (das heif3t durch ein inlandisches Kreditinstitut oder durch
einen inldndischen Wirtschaftstreuhdnder) nachzuweisen. Erfolgt kein derartiger Nachweis, dann kann der
Anleger selbst die Besteuerungsgrundlagen in gleichartiger Form nachweisen. Die ausschittungsgleichen Ertrage
sind vier Monate nach Ende des Geschéftsjahres des Investmentfonds beim Anleger steuerlich zu erfassen.
Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Substanzgewinnen, soweit diese nicht aus Forderungswertpapieren und aus
damit im Zusammenhang stehenden derivativen Produkten resultieren, sind im Ausmal von lediglich einem
Funfte!l steuerpflichtig; die tibrigen ausschiittungsgleichen Ertrage aus Substanzgewinnen sind steuerfrei.

Die ausschiittungsgleichen Ertrdge unterliegen keinem KESt-Abzug; stattdessen missen sie in die
Steuererklarung des Anlegers aufgenommen werden und unterliegen einem Sondersteuersatz von 25 %
(Veranlagungsendbesteuerung). Zum KESt-Abzug bei den so genannten "Meldefonds" siehe Punkt 2.7.

2.4 Verauferung von Anteilen

Bei der VerauBRerung von Anteilen an einem ausléndischen Investmentfonds (dazu zahlt auch die Riickgabe von
Anteilen an einem ausladndischen Investmentfonds) kommt es zur Steuerpflicht von ausschittungsgleichen
Ertragen fir den Zeitraum vom Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres des Investmentfonds bis zum
Zeitpunkt der VerduBerung (zur Besteuerung von ausschuttungsgleichen Ertrdgen siehe oben Punkt 2.3). Es sind
grundsatziich die tatsachlich aufgelaufenen ausschiittungsgleichen Ertrage anzusetzen. Vereinfachend kénnen
die ausschittungsgleichen Ertrage auch pauschal mit 0,8 % des bei der VerduRerung festgesetzten
Riicknahmepreises fur jeden angefangenen Monat des im Zeitpunkt der VerduRerung laufenden Kalenderjahres



ermittelt oder die ausschiittungsgleichen Ertrage des gesamten Fondsgeschéftsjahres als Besteuerungsgrundlage
fir die unterjahrigen Ertrage herangezogen werden. Diese Aussagen gelten sinngemé&R auch beim Erwerb von
Anteilen wéhrend des Geschéftsjahres.

Zusétzlich unterliegt auch die VerauBerung von Anteilen an einem ausléndischen Investmentfonds innerhalb der
einjahrigen Spekulationsfrist der Einkommensteuer (so genannte Einklinfte aus Spekulationsgeschéften). Die
Bemessungsgrundlage entspricht der Differenz zwischen dem VerduBerungspreis und den Anschaffungskosten
der Anteile, wobei diese um tatsichlich ausgeschiittete steuerfreie Substanzgewinne und sonstige
Substanzausschiittungen zu erhdhen sowie um im VerduBerungserlds enthaltene als zugeflossen geltende
ausschiittungsgleiche Ertrage insoweit zu kiirzen ist, als diese beim VerauBerer steuerpflichtige Einnahmen
gebildet haben. Die Spekulationseinkiinfte missen in die Steuererkldrung des Anlegers aufgenommen werden
und unterliegen dem Einkommensteuersatz von bis zu 50 %.

2.5 Sicherungssteuer

Tritt ein Kreditinstitut im Sinne des Depotgesetzes als Verwalter oder Verwahrer von Anteilen an ausléndischen
Investmentfonds auf, so ist hach § 42 Abs 4 InvFG eine Sicherungssteuer von 25 % (in der Form einer KESt)
einzubehalten. Wenn der Anteil dem Steuerpflichtigen das gesamte Jahr zuzurechnen ist, betragt die
Bemessungsgrundlage der Sicherungssteuer 6 % des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmepreises
des Investmentfondsanteils (dies ergibt eine effektive Steuerbelastung von 1,5 %) und ist diesfalls von der
kuponauszahlenden Stelle zum 31.12. einzubehalten und an die Finanzverwaltung abzufiihren. Wenn der Anteil
dagegen wahrend des Jahres verduRert oder ins Ausland verbracht wird, betragt die Bemessungsgrundlage der
Sicherungssteuer 0,5 % des vor VerauRerung oder Verbringung zuletzt festgesetzten Riicknahmepreises fir
jeden angefangenen Monat des im Verduferungszeitpunkt laufenden Kalenderjahres (dies ergibt eine effektive
Steuerbelastung von 0,125 % je Behaltemonat); die Sicherungssteuer ist diesfalls zum Zeitpunkt der VerduRerung
oder der Verbringung einzubehalten und an die Finanzverwaltung abzufilhren. Fir die Berechnung der
Sicherungssteuer kann anstelle des Riicknahmepreises auch der verdffentlichte Rechenwert sowie bei
bérsenotierten Anteilen der Bérsenkurs herangezogen werden.

Mit der Einbehaltung der Sicherungssteuer ist keine Endbesteuerungswirkung verbunden. Die Sicherungssteuer
hat vielmehr die Wirkung einer Einkommensteuervorauszahlung; sie ist im Rahmen der Steuerveranlagung auf die
Steuerschuld des Anlegers anzurechnen bzw zuriickzuerstatten.

Der Abzug von Sicherungssteuer unterbleibt, wenn der Anleger dem Kreditinstitut eine Bestatigung der
Abgabenbehérde vorlegt, dass er seiner Offenlegungspflicht in Bezug auf den Anteil nachgekommen ist. Weiters
unterbleibt der Abzug von Sicherungssteuer bei den so genannten "Meldefonds” (vgl Punkt 2.7).

2.6 "Schwarze" Investmentfonds

Neben den in den Punkten 2.2 bis 2.5 beschriebenen so genannten "weien” Investmentfonds gibt es noch die so
genannten "schwarzen" Investmentfonds. Als "schwarze" Investmentfonds gelten ausléndische Investmentfonds,
bei denen die ausschittungsgleichen Ertrage weder durch einen inléndischen steuerlichen Vertreter noch durch
den Anleger selbst nachgewiesen wurden. In diesem Fall werden die ausschuttungsgleichen Ertrage mit 90 % des
Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis,
mindestens aber mit 10 % des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreises angenommen.

Bei VerduRerung eines Anteilrechtes ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem bei der VerduRerung und dem
letzten im abgeschlossenen Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis, mindestens aber 0,8 % des bei der
VerduRerung festgesetzten Riicknahmepreises fir jeden angefangenen Monat des im Zeitpunkt der Verauerung
laufenden Kalenderjahres anzusetzen. Anstelle des Riicknahmepreises kann auch der veréffentlichte Rechenwert
sowie bei borsenotierten Anteilen der Bérsenkurs herangezogen werden. Dies gilt sihngeméal auch beim Erwerb
von Anteilen wahrend des Geschéftsjahres.

Schlieflich stehen bei "schwarzen" Investmentfonds die oben genannten Beglinstigungen fir Ausschittungen aus
Substanzgewinnen (vgl Punkt 2.2) und fiir ausschittungsgleiche Ertrége aus Substanzgewinnen (vgl Punkt 2.3)
nicht zu.

2.7 "Meldefonds"

Mit dem Abgabenanderungsgesetz 2004 ist die Moglichkeit eines KESt-Abzugs mit Endbesteuerungswirkung
auch bei den ausschiittungsgleichen Ertragen ausléndischer Investmentfonds geschaffen worden: Bei den
betroffenen so genannten "Meldefonds" handelt es sich um "weile" Investmentfonds (vgl die Punkte 2.2 bis 2.5),
bei denen eine tagliche Zinsmeldung, einschlieBlich des auf die Zinsen entfallenden Ertragsausgleiches, und eine
jahrliche Meldung der ausschittungsgleichen Ertrage an die Oesterreichischen Kontrollbank AG (OeKB) erfolgt.
Liegt einerseits ein derartiger "Meldefonds” vor und besteht fur diesen andererseits eine inlandische
kuponauszahlende Stelle, so ist in diesem Fall von den ausschittungsgleichen Ertrdgen zwingend ein KESt-
Abzug von 25 % (mit Endbesteuerungswirkung) vorzunehmen. Der Anleger muss die ausschiittungsgleichen
Ertrage damit nicht mehr in seiner Einkommensteuererkidrung angeben.



Bei den "Meldefonds" unterbleibt auBerdem der Abzug von Sicherungssteuer (vgl Punkt 2.5).

3. Anderungen aufgrund des Budgetbegleitgesetzes 2011 ab 1. Oktober 2011

Das Budgetbegleitgesetz 2011 sieht im Wesentlichen folgende Anderungen vor:

Betreffend realisierte Substanzgewinne auf Ebene des ausléndischen Investmentfonds gilt Folgendes: Fur
Fondsgeschéftsjahre, die im Kalenderjahr 2011 beginnen, sind die oben genannten Regeln weiter
anzuwenden (dh Substanzgewinne, soweit diese nicht aus Forderungsweripapieren und aus damit im
Zusammenhang stehenden derivativen Produkten resultieren, sind im Ausmaf von lediglich einem Funfte!
steuerpflichtig), wobei sich aber im Falle eines Fondsgeschaftsjahres, welches nach dem 30. Juni 2011
beginnt, das Ausmal} der steuerpflichtigen Substanzgewinne von einem Finftel auf 30 % erh&ht. Fir
Fondsgeschiftsjahre, die im Kalenderjahr 2012 oder spater beginnen, gilt dagegen ein neues
Besteuerungskonzept: Der Besteuerung unterliegen alle realisierten Substanzgewinne (dh aus Aktien und
aus Forderungswertpapieren) sowie die Ertrage aus Derivaten; im Falle einer Ausschittung sind diese zu
100% relevant, im Falle einer Thesaurierung dagegen zu 60 % (im letzteren Fall besteht eine
Ubergangsregelung fiur Fondsgeschéftsjahre, die im Kalenderjahr 2012 bzw 2013 beginnen — hier sind 40 %
bzw 50 % anzusetzen).

- Anteile an einem ausléndischen Investmentfonds, welche nach dem 31. Dezember 2010 angeschafft wurden,
unterliegen der neuen Vermogenszuwachsbesteuerung: Realisierte Wertsteigerungen unterliegen
unabhangig von der Einhaltung einer Spekulationsfrist der KESt von 25 %, welche von der inlédndischen
depotfilhrenden Stelle abgefiihrt wird. Ausschuttungsgleiche Ertrédge erhéhen die Anschaffungskosten,
wahrend steuerfreie Ausschittungen (das sind spéatere Ausschittungen urspriinglich thesaurierter Ertrage)
die Anschaffungskosten vermindern.

- Die Sicherungssteuer entfallt.

- Die Hohe der KESt auf Ausschittungen und ausschittungsgleiche Ertrage sind der OeKB durch einen
steuerlichen Vertreter zwecks Verdffentlichung bekanntzugeben. Erfolgt keine derartige Meldung, sind
Ausschittungen zur Génze steuerpflichtig und ausschittungsgleiche Ertrage wie schon bisher zu schétzen
(90 % des Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und dem letzten im vorangegangen Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis, mindestens aber 10 % des am Ende des vorangegangen Kalenderjahrs
festgesetzten Riicknahmepreises).

Das Erfordernis der taglichen Zinsmeldung bei "Meldefonds" entfallt.

4. Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder auslandische) privatrechtliche Stiftungen und
damit vergleichbare Vermoégensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangsteuer nach dem
Stiftungseingangssteuergesetz. Eine Steuerpflicht entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im
Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der
Geschaftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von
Todes wegen, vor allem fiir Bankeinlagen, offentlich platzierte Anleihen und Portfoliobeteiligungen (dh weniger als
1 %). Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermégens abzlglich Schulden und Lasten zum
Zeitpunkt der Vermogensiibertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an
Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem koérperlichen Vermégen und
immateriellen Vermogensgegenstdnden. Die Anzeigepflicht besteht wenn der Geschenkgeber und/oder der
Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewodhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung im Inland
haben. Nicht alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehérigen
besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn
der gemeine Wert des geschenkten Vermégens innerhalb von fiinf Jahren EUR 15.000 ibersteigt. Dariiber hinaus
sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd Stiftungseingangssteuergesetzes wie oben beschrieben von
der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer
Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermogens fuhren.

ll. HINWEIS GEMASS §§ 3 UND 3a OSTERREICHISCHES KONSUMENTENSCHUTZGESETZ



Belehrung iiber das Riicktrittsrecht fiir Anleger in Osterreich:

Ist der Unterzeichner einer Vertragserklarung zum Kauf von Anteilen an einem Teilfonds ein Verbraucher im Sinne
des Osterreichischen Konsumentenschutzgesetzes und hat er seine Vertragserkldrung weder in den vom
Unternehmer fiir seine Zwecke dauernd beniitzten R&dumen noch bei einem von diesem dafiir auf einer Messe
oder einem Markt beniitzten Stand abgegeben, oder wurde der Verbraucher im Rahmen einer Werbefahrt, einer
Ausflugsfahrt oder einer &hnlichen Veranstaltung oder durch personliches, individuelles Ansprechen auf der
StraBe in die vom Unternehmer fiir seine geschéftlichen Zwecke benutzten Rédume gebracht, so kann er von
seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des
Vertrags oder danach binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, die
zumindest den Namen und die Anschrift des Unternehmers, die zur Identifizierung des Vertrags notwendigen
Angaben sowie eine Belehrung iiber das Rucktrittsrecht enthalt, an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem
Zustandekommen des Vertrags zu laufen.

Das Riicktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu, wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten vorangegangen sind.

Der Ricktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schrifiform. Es genlgt, wenn der Verbraucher ein
Schriftstiick, das seine Vertragserkidrung oder die des Unternehmers enthalt, dem Unternehmer oder dessen
Beauftragten, der an den Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zurickstellt, der erkennen
lasst, dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Es genligt,
wenn die Erklarung innerhalb des oben genannten Zeitraumes abgesendet wird.

Der Verbraucher kann von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag weiters zurticktreten, wenn ohne seine
Veranlassung fur seine Einwilligung maRgebliche Umsténde, die der Unternehmer im Zuge der
Vertragsverhandlungen als wahrscheinlich dargestellt hat, nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmal
eintreten. MaRgebliche Umstande sind, unter anderen, die Erwartung der Mitwirkung oder Zustimmung eines
Dritten, die erforderlich ist, damit die Leistung des Unternehmers erbracht oder vom Verbraucher verwendet
werden kann, oder die Aussicht auf steuerrechtliche Vorteile. Der Rucktritt kann binnen einer Woche erklart
werden. Die Frist beginnt zu laufen, sobald fiir den Verbraucher erkennbar ist, dass die mafigeblichen Umsténde
nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmaf eintreten. Dieses Riicktrittsrecht erlischt spatestens einen Monat
nach der vollstandigen Erfiillung des Vertrags durch beide Vertragspartner, bei Bank- und Versicherungsvertréagen
mit einer ein Jahr Gbersteigenden Vertragsdauer spitestens einen Monat nach dem Zustandekommen des
Vertrags.



